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GCO Prevision EPSV Individual (anteriormente Bilbao, Entidad de Previsién Social Voluntaria
Individual) en una Entidad sujeta a la Ley 5/2012 del Parlamento Vasco, de 23 de febrero, sobre
Entidades de Prevision Social Voluntaria. Es una férmula de ahorro a medio y largo plazo
orientada a complementar, fundamentalmente, la pension de jubilacién de sus ahorradores, con
unas ventajas fiscales muy interesantes basadas en el diferimiento de la carga tributaria. Debido
a esta filosofia finalista del producto, sus inversiones se materializan tanto en renta fija como en
renta variable, con un horizonte temporal de medio y largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2022 los socios promotores de la Entidad son Bilbao Compafiia Anénima
de Seguros y Reaseguros y Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros.

La junta de gobierno celebrada el 3 de junio de 2021 aprobd por unanimidad la integracion en la
Entidad de un nuevo plan de previsién social con denominacion “GCO Prevision Mixto Variable,
Plan de Prevision Social Individual”. El gobierno vasco aprobd dicha integracion el 15 de junio de
2021 asi como su inscripcion en el Registro de Entidades de Previsidn Social Voluntaria de
Euskadi.

Al 31 de diciembre de 2022 la Entidad integra cuatro planes de prevision:

a) GCO Prevision Mixto Fijo, invierte fundamentalmente en renta fija, con una exposicién maxima
de activos de renta variable del 30%, con una alta diversificacién de la inversiones geogréfica y
sectorial.

b) GCO Previsién Renta Fija, invierte en renta fija, zona euro, con un horizonte a corto plazo.

c) GCO Previsién Renta Variable, invierte en renta variable internacional, con un horizonte de
largo plazo y con una alta diversificacion de las inversiones geografica y sectorial.
Transitoriamente en base a la evolucion de los mercados, podra invertir en activos monetarios o
valores de renta fija hasta un 25% de su patrimonio total.

d) GCO Prevision Mixto Variable, invierte de forma diversificada en renta fija y renta variable
internacional, con un horizonte de medio a largo plazo. La inversion en renta fija puede alcanzar
un 70% del patrimonio del fondo y la de renta variable un 75%.
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Evolucion de los mercados financieros

El afio 2022 en los mercados financieros ha estado fundamentalmente marcado por la inflacion
y las fuertes subidas de tipos de interés llevadas a cabo por los principales bancos centrales para
tratar de combatirla. La inflacion empezo a despuntar ya en el segundo trimestre de 2021 con la
fuerte subida de las materias primas, los problemas en las cadenas de suministro, el aumento
de los costes salariales y el fuerte incremento del consumo tras la pandemia. En 2022 estos
factores se vieron agravados por el estallido de la guerra en Ucrania a finales de febrero. Una de
las principales consecuencias en los mercados fue el fuerte incremento del coste de la energia.
El precio del barril de petréleo Brent llegé a situarse cerca de 140 ddlares y permanecid por
encima de 100 en la primera mitad de afio. El incremento de los precios del gas, petroleo y otras
materias primas han tenido un impacto importante sobre el aumento de la inflacién,
especialmente en Europa. En EEUU el IPC se situd en el +9,1% en junio, maximos desde 1981,
y en la zona euro en el +10,6% en octubre, nivel que no se habia alcanzado nunca desde Ia
creacion del euro.

Dentro de este contexto, la Reserva Federal inicié en marzo un proceso continuado de subida
de los tipos de interés y el Banco Central Europeo le siguié, aunque mas timidamente, a partir
de julio. La Reserva Federal incrementé los tipos de interés en +425 puntos basicos hasta el
rango +4,25%/+4,5%, un ritmo de subidas no visto en décadas. Por su parte el Banco Central
Europeo, después de ocho afios con tipos de interés en territorio negativo, los incrementé +250
puntos basicos en poco mas de 6 meses. Esta agresividad por parte de las autoridades
monetarias ha incrementado el temor por el impacto que tendran estas medidas en el crecimiento
econdémico. Como muestra de esta incertidumbre, la curva de rentabilidades de la deuda publica
se ha invertido claramente en EEUU, con rentabilidades a largo plazo que se sitian por debajo
de las de corto plazo. En una situacién normal una financiacién a largo plazo deberia ser mas
rentable que una a corto, ya que en un horizonte temporal mas largo hay mayor incertidumbre
sobre qué puede pasar. Con una inversion de la curva se produce una anomalia, los inversores
no se fian del futuro de la economia a corto plazo y como consecuencia creen que los tipos
caeran mas adelante. Muchos economistas ven en esta situacién un indicador anticipado de una
proxima crisis econémica, en modo de fuerte desaceleracién del PIB o incluso recesion.

En el apartado macroeconomico, las perspectivas globales de crecimiento siguen apuntando
hacia una desaceleracion mas intensa de las economias. La actividad global del sector
manufacturero y el de servicios sigue cayendo. El indicador compuesto de gestores de compras
(PMI) a nivel global se situd en octubre en terreno contractivo (por debajo de 50) por tercer mes
consecutivo. El PMI es un indicador econdmico que incluye encuestas mensuales a gerentes de
compras de empresas del sector privado para medir la situacion de los diferentes sectores
productivos.

En el mercado de divisas destacd la apreciacion que registré el délar frente al euro en el afio,
+6,2%, aunque habia llegado a subir el +18% a finales de septiembre, coincidiendo con las
fuertes subidas de los tipos de interés en EEUU, que no se iniciaron en Europa hasta julio.
Adicionalmente, la incertidumbre sobre el impacto de la guerra en Ucrania y el shock energético,
con los precios de gas en Europa en maximos el pasado verano, sitian a la Eurozona en
desventaja frente a EEUU ante una posible recesion.

En el pasado afio los principales indices bursatiles han recogido el complejo entorno econdmico
con importantes caidas, mas significativas en EEUU, cuyos indices tienen mas exposicién a
compariias de crecimiento, fundamentalmente del sector tecnolégico. El entorno de subida de
tipos de interés penaliza a otras compafiias: se valoran mas los beneficios proximos a generarse
y se da menor valor a los futuros, que es donde se concentran las compafias de crecimiento (se
descuentan a una mayor tasa, por lo que tienen un menor valor presente). En la zona euro el
Ibex-35 (-5,56%) ha sido el indice que ha registrado un mejor comportamiento relativo. En
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positivo han destacado los bancos domésticos, especialmente CaixaBank (+59,55%), muy
beneficiados por el entorno de subida de los tipos de interés, y Repsol (+49,81%) en un contexto
de fuerte alza del precio de petroleo en la primera mitad del afio. En negativo Cellnex (-39,49%);
la compaiiia anuncidé en noviembre un giro radical en su estrategia de compras, pricrizando el
crecimiento organico y la rebaja de la deuda. El elevado nivel de endeudamiento ha sido uno de
los aspectos que ha penalizado mas al valor a lo largo del afio. Adicionalmente, también destaco
Inditex (-9,06%) por sus elevadas ponderaciones en el indice. En el Eurostoxx-50 (-11,74%) las
alzas mas importantes fueron Total Energies (+41,51%) y, en menor medida, Deutsche Telekom
(+18,64%) y Munich Re (+22,26%). Los peores valores fueron compaiiias tecnoldgicas, como
ASML (-27,83%), Adyen (-44,26%) y SAP (-20,68%). En el S&P-500 (-19,44%) las subidas que
tuvieron mas impacto en el indice fueron las de comparfiias petroleras como Exxon Mobil
(+87,41%), Chevron (+58,46%) y Conoco Phillips (+71,69%) y farmacéuticas como Merck
(+49,42%)y Eli Lilly (+34,26%). Entre las caidas destacaron las grandes compaiiias tecnoldgicas
como Amazon (-49,62%), Apple (-26,4%) y Microsoft (-28,02%).

Evolucién previsible

En 2023 la inflacion seguira estando en el foco de los mercados y agentes econdmicos. Su
evolucion determinara las futuras decisiones de los bancos centrales y afectara a la intensidad y
duracion del ciclo actual de desaceleracion econdmica.

En los tltimos meses los datos de inflacion general han mostrado ciertos signos de moderacion,
especialmente en EEUU, en linea con los menores precios de las materias primas y la progresiva
normalizacién de las cadenas de suministro, pero los datos de inflacién subyacente continGian
repuntando y son dificiles de revertir. Por otro lado, a falta de nuevos choques, la inflacién se
beneficiara los préoximos meses de efectos estadisticos favorables. Los fuertes incrementos de
precios a principios de 2022 crearan efectos base positivos, que quizas permitiran una reduccién
de la inflacion.

A pesar de que la inflacién puede haber tocado techo, las presiones de precios seguiran siendo
significativas. Uno de los factores que puede alimentarla el afio que viene sera las importantes
subidas salariales en términos nominales, gracias al dinamismo de los mercados laborales,
especialmente en EEUU.

En este contexto, se espera que la Reserva Federal y el Banco Central Europeo suban los tipos
de interés de referencia hasta al menos +5% y +3,75%, respectivamente, en los proximos meses.

Adicionalmente, los bancos centrales cuentan con los programas de reduccion de balance para
intensificar el endurecimiento de las condiciones monetarias. Mediante esta operativa reducen
sus carteras de bonos y provocan una bajada de los precios de la deuda y, por lo tanto, una
subida de sus rentabilidades. En 2022, la Reserva Federal y el Banco de Inglaterra iniciaron este
proceso, y en 2023 lo hara el BCE. Esto supondra un desafio para los mercados de deuda
europea. A la menor demanda por parte de los bancos centrales se unird una mayor oferta, ya
que las emisiones de deuda de paises de la Eurozona podrian aumentar por encima de los
500.000 millones en 2023.

Los datos anticipados de actividad apuntan a un deterioro de los crecimientos de las principales
economias en los proximos meses. La clave sera ver cuando se alcanza el punto de inflexion en
las cifras de inflacion que anticiparian el final en el proceso de subida de los tipos de interés. Las
expectativas de inflacién estimadas por los mercados adelantarian que esta podria situarse por
debajo del +5% a partir del préximo verano en Europa y EEUU, pero habria que esperar varios
afios para que se acerque al +2%, que sigue siendo el nivel objetivo de inflacién para la Reserva
Federal y el BCE.
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Los principales indices bursatiles acumulan importantes revalorizaciones desde los minimos de
octubre. En el caso del Eurostoxx-50 la subida es superior al +15%, a pesar de menores
previsiones de beneficios para 2023. En este entorno de elevada incertidumbre econdmica y
bajos niveles de volatilidad de las bolsas, seria recomendable ser prudentes en la toma de
decisicnes de inversion.

Rentabilidad Neta obtenida en el ejercicio por cada plan de prevision

Rentabilidad | TAE Gltimos | TAE dltimos | TAE histérico
del Ejercicio 10 afios 15 afios desde inicio
GCO Prevision
Mixto Fijo -8,56% 1,18% 0,56% 5,02%
GCO Prevision
Renta Fija -4.53% -0,05% - 0,30%
GCO Previsidn
Renta Variable -14,63% 7.48% - 528%
GCO Previsién
Mixto Variable -9,44% - - -8.72%

El objetivo anual de rentabilidad para el plan “GCO Prevision, Mixto Fijo” se basa en alcanzar la
rentabilidad del indice de referencia en un periodo de 5 afios. Dicho indice lo componen: 70%
indice AFl Renta Fija Corto Plazo y 30% la evolucién de los mercados de renta variable
internacionales (indicadores de referencia: Eurostoxx-50, lbex-35 y S&P-100).

El objetivo anual de rentabilidad bruta anual en el largo plazo establecido para el plan “GCO
Prevision, Renta Fija" sera el Euribor a 3 meses.

El objetivo anual de rentabilidad establecido para el plan “GCO Previsidn, Renta Variable” se
basa en alcanzar la rentabilidad los mercados de renta variable internacionales en un periodo de
5 afios, tomando como indicadores de referencia la evolucién de los indices Eurostoxx-50, Ibex-
35y S&P-100.

El objetivo anual de rentabilidad para el plan *GCO Previsién, Mixto Variable" se basa en alcanzar
la rentabilidad del indice de referencia en un periodo de 5 afios. Dicho indice lo componen: 50%
Indice AFl Renta Fija Corto Plazo y 50% la evolucién de los mercados de renta variable
internacionales (indicadores de referencia: Eurostoxx-50, Ibex-35 y S&P-100).

Numero de socios ordinarios y beneficiarios de cada plan:

Socios Socios Total
ordinarios | Beneficiarios | 31/12/2022
GCO Previsién Mixto Fijo 4813 - 4.813
GCO Prevision Renta Fija 1.235 - 1.235
GCO Prevision Renta Variable 1.832 - 1.832
GCO Prevision Mixto Variable 260 - 260
Total 8.140 - 8.140




Las variaciones en el nimero de socios han sido las siguientes:

31/12/2021 Altas Bajas 3111212022
GCO Previsién Mixto Fijo 4828 229 244 4.813
GCO Previsién Renta Fija 1.309 48 122 1.235
GCO Prevision Renta Variable 1.631 268 &7 1.832
GCO Prevision Mixto Variable 134 135 9 260
Total 7.902 680 442 8.140

Modificaciones en Estatutos y Reglamentos:

Las modificaciones estatuarias y de los reglamentos de la EPSV y de sus planes
correspondientes se recogen en la Nota 1 de la memoria de las cuentas anuales. En el ejercicio
2022 no se han producido modificaciones.

Cuotas recaudadas, provisiones técnicas y prestaciones abonadas desglosadas por
modalidad y por cada plan:

Euros
GCO
GCO Previsidn
GCO Previsién Previsidn GCO Previsién Mixto
Mixto Renta Fija Renta Variable Variable Total

Provisiones Técnicas al
31/12/12021 69.873.460,25| 19.086.574,36 | 24.024.280,65 660.787,98 | 113.645.103,24
Aportaciones y Traslados de
entrada 6554 80705| 501062392 6.582.063,09| 1.363.772,37| 19.511.266,43
Prestaciones, Traslados de
salida y Rescates (5.351.320,03) | (6.989.407,13)| (3.392.889,98)| (91.826,27)| (15.825.443,41)
Ingresos financieros (Nota 5) 38.080.057,94| 166642549 38.167.41591 730.040,96| 78.643.940,30
Gastos financieros {42.984.223 54) | (2.400.59891)| (41.381.240,76)| (B30.472 46)| (87.596.535,67)
Gastos imputables {1.099.051,29) (87.398,57) (404.840,01)| (19.866.83)| (1.611.156,70)
Provisiones Técnicas al
31/12/2022 65.073.730,38 | 16.286.219,16| 23.594.788,90] 1.812.435,75 | 106.767.174,19

Altas, bajas, movilizaciones y traspasos de cada plan:

Euros
Cuotas 2022 Prestaciones 2022
Prestaciones a Traspasos
Aportaciones | Movilizaciones socios y Movilizaciones internos
de socios de otras EPSV | beneficiarios Rescates a otras EPSV {netos)

GCO Prevision
Mixto Fijo 2.846.770,36 2.152.496,12| (1.255.527,02)|(1.095.290,04)| (1.250.362,33)| (194.600,07)
GCO Prevision
Renta Fija 53767111 244.163,82 (710.460,52)| (280.603,00)| (1.025.281,54)| (734.273.08)
GCO Previsién
Renta Variable 2.241.361,69 1.213.064,28 (170.055,30) | (287.951,14) (353.349,79) 546.103,37
GCO Previsién
Mixto Variable 351.396.45 541.930.73 - (4.150.86) - 382.769.78
Total 5.977.199,61 4.151.654,95| (2.136.042,84) [(1.677.995,04) | (2.628.993,66) -
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Inversiones de cada plan:

Deuda Renta Fija | Renta Fija Renta Tesoreria y

Pliblica Nacional | Extranjera | Variable otros
GCO Previsidn Mixto Fijo 0% 27% 33% 25% 15%
GCO Previsién Renta Fija 0% 36% 56% 0% 8%
GCO Previsién Renta Variable 0% 0% 0% 83% 17%
GCO Previsién Mixto Variable 0% 0% 39% 37% 24%

En los Anexos | y Il de la memoria de las cuentas anuales se incluye el detalle de la cartera de
valores, incluida en la categoria "Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias” al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Otra informacion relevante:

Ratio Gastos de
Rotacién | intermediacién
GCO Previsién Mixto Fijo 41,73% 0,004%
GCO Previsién Renta Fija 8,76% -
GCO Previsién Renta Variable 26,93% 0,023%
GCO Previsién Mixto Variable 113,78% 0,042%

Actividades de investigacion y desarrollo:

A titulo informativo, y en cumplimento de la normativa vigente, debemos informar de que la
Entidad de Prevision Social Voluntaria individual no ha realizado ninguna actividad de
investigacion y desarrollo en el presente ejercicio.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio:
La Junta de Gobierno informa que, a la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales, y

desde el cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos
posteriores que pudieran afectar de forma significativa a las cuentas anuales.
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GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 (NOTAS 1,2, 3Y 4)

(Importes en Euros)

ACTIVO

A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
A-2) Activos financieros mantenidos para negociar

A-3) Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en Perdidas y Ganancias

I. Instrumentos de patrimonio
Il. Valores representativos de deuda

A-4) Activos financieros disponibles para la venta
A-5) Préstamos y partidas a cobrar
I1X. Otros créditos
1. Créditos con las Administraciones Publicas
2. Resto de créditos

A-6) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
A-7) Derivados de cobertura

A-8) Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas

IV. Otras provisiones técnicas

A-9) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias
A-10) Inmovilizado intangible

A-11) Participaciones en entidades del grupo y asociadas
A-12) Activos fiscales

A-13) Otros activos

A-14) Activos mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO

Nota 31/12/2022 3111212021 (*)
5 15.520.301,49| 13.509.954,47
5
36.603.254,51( 41.152.112,62
54.778.402,17 58.829.618.74
91.381.656,68| 99.981.731,36

5
12 236.304,71 502.099,61
236.304,71 502.099,61

8
133.694,56 157.430,07

107.271.957,44

114.151.215,51

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance de situacion al 31 de diciembre de 2022,

(*) Presentado dnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 (NOTAS 1,2,3 Y 4]

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota 311212022 3111212021 (")
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A) PASIVO
A-1) Pasivos financieros mantenidos para negociar - -
A-2) Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias - -
A-3) Débitos y partidas a pagar 7
lll. Deudas por operaciones de la actividad de prevision social
1. Deudas con Sociocs 6.231,80 6.231,80
IX. Otras deudas
1. Deudas con las Administraciones publicas Ty12 56.112,36 29.822,09
2. Otras deudas con entidades del grupo y asociadas 118.677,17 122.102,45
3. Resto de Otras deudas 14.057.24 14.515,74
188.846,77 166.440,28
195.078,57 172.672,08|
A-4) Derivados de cobertura - -
A-5) Provisiones técnicas 8
lll. Provisidn por operaciones de la actividad de previsién social
Provisiones afectas a planes de previsidn de aportacién definida
en los que el socio asume el riesgo de la inversion 106.767.174,19( 113.645.103,24
VI. Otras provisiones técnicas 133.694,56 157.430,07
106.900.868,75] 113.802.533,31
A-B) Provisiones no técnicas - -
A-8) Resto de pasivos - -
A-9) Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta - -
TOTAL PASIVO 107.095.947,32| 113.975.205,39]
B) PATRIMONIO NETO
B-1) Fondos propios 6
|. Fondo Mutual 100.010,12 100.010,12
Il. Reservas
3. Otras reservas 76.000,00 76.000,00
lll. Resultados de ejercicios anteriores pendientes de aplicacién - -
Vil. Resultado del ejercicio - -
176.010,12 176.010,12
B-2) Ajustes por cambios de valor - -
B-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 176.010,12 176.010,12

107.271.957,44

114.151.215,51

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante del

balance de situacion al 31 de diciembre de 2022.

(*) Presentado tnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 (NOTAS 1,2, 3Y 4]

(Cifras expresadas en Euros)

I. CUENTA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS PLANES DE PREVISION DE LAS EPSV

1.1 Cuotas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro
a} Cuotas devengadas
Actividades de previsién social

1.2 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
1.3 Ingresos de inversiones afectas a la previsién social de aportacién definida
1.4 Otros ingresos técnicos

1.5 Prestaciones del ejercicio, netas de reaseguro
a) Prestaciones y gastos pagados
a1) Actividad de la Previsidn Social
a3) Reaseguro Cedido (-)

1.6 Variacién de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro (+ 6 -)
b) Provisiones afectas a la Prevision Social de aportacion definida
¢) Otras provisiones técnicas

I.7 Participacion en beneficios

1.8 Gastos de Explotacién Netos
b) Gastos de administracion

1.9 Otros gastos técnicos
.10 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones
a) Gaslos de geslion del inmovilizado material y de las inversiones
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras
.11 Gastos de inversiones afectas a la previsién social de aportacién definida

1.12 Subtotal (Resultado de la cuenta afecta a las Actividades de los Planes de Previsién
de las EP5V)

Il. CUENTA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS EPSV
Ill. CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LA PREVISION SOCIAL
RESULTADO DEL EJERCICIO { L.12+11+111.5)

Nota| 317122022 | 3111212021 ()
9
10.128.854,56| 11.267.835,02
5 | 78.643.940,30| 58.196.201,14
9
(6.468.059.42)| (6.674.155,55)
(25.027.88) (29.160.01)
(6.443.031,54)| (6.644.995,54)
8
6.854.193 54| (13.378.034,96)
23.735.51 123,497 51
6.877.929,05] (13.254.537,45)
10
(1.527.263,25)| (1.467.174,77)
10 (83.893,45)|  (111.007,72)
{12.012,90) {56.379,98)
5 | (87.584.522,77)| (47.929.940,70)

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2022.

(*) Presentado anica y exclusivamente, a efectos comparativos
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CLASE 87

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO PROPIO

007325153

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2022 ¥ 2021 (NOTAS 1,2, 3Y 4

(Importes en Euros)

a) Estados de Ingresos y gastos reconocidos

Nota

31/12/2022

31/12/2021 I']'

1

7.
8
9.

1} RESULTADO DEL EJERCICIO
1l) OTROS INGRESOS/{GASTOS) RECONOCIDOS

. Activos financieros disponibles para la venta:
a) Ganancias y pérdidas por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones

2. Coberturas de los flujos de efectivo:

a) Ganancias y pérdidas por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas

c¢) Otras reclasificaciones

a) Ganancias y pérdidas por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c¢) Otras reclasificaciones

4. Diferencias de cambio:

a) Ganancias y pérdidas por valoracién
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢} Otras reclasificaciones

. Correccidn de asimetrias contables:
a) Ganancias y pérdidas por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones

. Activos mantenidos para la venta:
a) Ganancias y pérdidas por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

. Otros ingresos y gastos reconocidos
Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS

. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero:

Ganancias/(Pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal

Las notas 1 a 14 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte del estado de cambios en el
patrimonio propio correspondiente al ejercicio 2022,

(*} Presentado (nica y exclusivamente, a efectos comparativos
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GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMCNIO PROPIO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021 (NOTAS 1,2,3 Y 4)

{Importes en Euros)
b) Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021

Nota

Fonde
Mutual

Escriturado

Reservas

Resultados
de ejercicios
anteriores

Resultade
del
gjercicio

Total
Fondos
Propios

Ajustes
por
cambios
de valor

Total
Patrimenio
Neto

I5aldo final al 31 de diciembre de 2020 {*)
Ajuste por cambios de crilerio contable
Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado

I. Total Ingresos/{Gastos) reconocidos ejercicio 2021
il. Operaci con ios o propi ios

1. Aumentos de fondo mutual

2 (-} Reducciones de fondo mutual

3. Conversign de pasivos financieros en palrimonio nela
6. | (R iones) por combi es de

7. Otras operaciongs con sOCios 0 propietarios

lll. Otras variaci de patri io neto

2. Trasp entre partidas de patn io neto

3. Otras variaciones

|Saldo final al 31 de diciembre de 2021 (*)
lAjuste por cambios de criterio contable
|Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado
I. Total Ingr G } idos ejercicio 2022

1l. Operaci con
1. Aumentos de fondo mutual

2.(-} Reducciones de fondo mutual

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

6. Incrementos/{Reducciones) por combinaciones de negocios
7. Otras operaciones con S0CI0s O propielanos

lll. Otras variaci de patri ic neto

2. Trasg entre partidas de patrimonio neto

3. Otras varniaciones

|Saldo final al 31 de diciembre de 2022

100.010,12

31.000,00

131.010,12

131.010.12§

100.010,12

31.000,00

131,010,112

131.010,12)

100.010,12

76.000,00

176.010,12

176.010,12]

100.010,12

76.000,00

176.010,12

176.010,12)

100.010,12

76.000,00

176.010,12

1?8.010.12'

Las notas 1 a 14 y los Anexos | y Il incluidos en la M i

forman parte del estado de

do dnicay
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFE.C'.I'.IVO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 (NOTAS 1,2, 3Y 4)

{Cifras expresadas en Euros)

Nota 31/12/2022 3112/2021 {*)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

A.1} Actividad de Previsién Social
1.- Cobros de cuotas

3.- Cobros reaseguro cedido

4 - Pagos reaseguro cedido

5.- Recobro de prestaciones

7.- Otros cobros de explotacién

8.- Otros pagos de explotacién

9.- Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora (1+3+5+7) = | 19.516.700,21 18.527.325,07
10.- Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora (4+8) = I 17.165.845,40 16.051.937,78

A.2) Otras actividades de explotacién

A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacién (I-I1+11-1V) 2.350.854,81 2.475.387,29
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversion

4.- Instrumentos financieros
B.- Intereses cobrados

7.- Dividendos cobrados
8.- Unidad de negocio

9 .- Otros cobros relacionados con actividades de inversién - -
10.- Total cobros de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+9) = VI 18.370.969,13 33.260.120,32
B.2) Pagos de actividades de inversién

4.- Instrumentos financieros

5.- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas - -

6.- Unidad de negocio

7.- Otros pagos relacionados con actividades de inversién - -

8.- Total pagos de efectivo de las actividades de inversién (1+2+3+4+5+6+7) = VIl 18.711.476,92 34.144.474,38
B.3) Total flujos de efectivo de actividades de inversion (VI - VII) {340.507,79) {884.354,06)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1) Cobros de actividades de financiacién

1.- Pasivos subordinados

2.- Cobros por ampliacién de fondo mutual

3.- Aportaciones de los socios

5.- Otros cobros relacionados con actividades de financiacién - -
6.- Total cobros de efectivo de las actividades de financiacién (1+2+3+45) = Vill - 45.000,00
C.2) Pagos de actividades de financiacién

2.- Intereses pagados
3.- Pasivos subordinados

4 - Pagos por devolucidn de aportaciones a los accionistas * -
5.- Devolucion de aportaciones a los socios
7.- Otros pagos relacionados con actividades de financiacién - -
8.- Total pagos de efectivo de |as actividades de financiacion (2+3+4+5+7) = IX - -
C.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de financiacién (VII - 1%) - 45.000,00

Total aumento / disminuciones de efectivo y equivalentes (A.3+B.3+C.3 +-X) 2.010.347,02 1.636.033,23

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo

18.511.266,43 18.406.289,06

5.433,78 121.036,01
17.165.845,40 16.051.937,78

17.162.385,53 32.063.955.08L
311.284,44 291.351,69
B897.299,16 904.803,55

18.711.476,92 34.144.474 38

- 45.000,00

13.509.954,47 11.873.921,24
15.520.301,49 13.509.954,47

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo

1.- Caja y bancos
2.- Otros activos financieros

3.- Descubiertos bancarios reintegrables a la vista -
Total Efectivo y equivalentes al final del periodo {1+ 2 - 3) 15.520.301,49 13.509,954 47

11.218.226,49 9.208.879,47
4.301.075,00 4.301.075,00

Las notas 1a 14y los Anexos |y Il incluidos en la memoria forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio 2022,

)P

> Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Anuales




GCO PREVISION,
EPSV INDIVIDUAL

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(1) INFORMACION GENERAL SOBRE LA ENTIDAD Y SU ACTIVIDAD:

GCO Prevision EPSV Individual (anteriormente Bilbao, Entidad de Prevision Social Voluntaria
Individual) (en adelante la Entidad), fue constituida con fecha 25 de septiembre de 1989 con
ambito regional y duracién indefinida. De acuerdo con los Estatutos de la Entidad, su objeto social
es la practica de la prevision social en régimen mutualista entre los socios y beneficiarios, siendo
su ambito de actuacion la Comunidad Autdénoma del Pais Vasco.

El domicilio social de la Entidad se encuentra ubicado en Getxo (Vizcaya), ¢/ Paseo del Puerto
n° 20.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, Tomo 211, Folio 86, Hoja 6.

Los socios promotores de la Entidad al 31 de diciembre del 2022 son Bilbao Compaiiia Anénima
de Seguros y Reaseguros (en adelante Seguros Bilbao) y Seguros Catalana Occidente Sociedad
Anonima de Seguros y Reaseguros (en adelante Seguros Catalana Occidente), sociedades
pertenecientes al Grupo Catalana Occidente.

La Junta de Gobierno de GCO Prevision EPSV Individual (anteriormente Bilbao, Entidad de
Prevision Social Voluntaria Individual), de conformidad con el articulo 63 punto 2, del Decreto
203/2015 de 27 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012 de 23 de
febrero sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria ha acordado:

s Suscribir el contrato de gestion de los activos financieros que constituyen el patrimonio
de la EPSV con GCO Gestién de Activos, S.A., SGIIC. Dicho contrato se firmé con fecha
4 de enero de 2016.

e Suscribir un contrato de gestién con sus dos socios promotores Seguros Bilbao y
Seguros Catalana Occidente de conformidad con el cual las partes acuerdan distribuir
las funciones de gestion entre los dos socios promotores, con fecha 1 de octubre de
2019.

« Suscribir un contrato de externalizacion de las funciones clave de gestion de riesgos y
auditoria interna con Grupo Catalana Occidente, S.A., con fecha 5 de marzo de 2020.

* Externalizar en GCO Gestora de pensiones, E.G.F.P, $.A.U., con fecha de efecto 1 de
enero de 2022 la prestacién de determinadas funciones propias de la gestion y
administracion de la Entidad desarrolladas hasta la fecha por sus socios promotores, tras
efectuar la pertinente consulta previa al Gobierno Vasco y recibir su conformidad en
fecha 15 de diciembre de 2021.

En el gjercicio 2019 se produjo la fusién por absorcion de Catalana Occidente Prevision, EPSV
Individual, como EPSV absorbida, por parte de GCO Prevision EPSV Individual (anteriormente
Bilbao, Entidad de Previsiobn Social Voluntaria Individual), como EPSV absorbente. Como
consecuencia de la fusion se produjo la extincién sin liquidacion de la EPSV absorbida, asi como
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la transmision en bloque de la totalidad de sus respectivos patrimonios a la EPSV absorbente,
adquiriendo esta ultima, por sucesién universal, la totalidad de los derechos y obligaciones
correspondientes a la EPSV absorbida.

De acuerdo con su ambito de actuacion y objeto social, la Entidad se encuentra sometida a las
prescripciones establecidas por la Ley 5/2012 del Parlamento Vasco, de 23 de febrero, sobre
Entidades de Prevision Social Voluntaria (salvo los articulos 14.a), 19.2, 22, 23.1.a), 32.1, 46.2,
58.1.¢c), 58.2 y 60.1, que se encuentran anulados por la Sentencia del Tribunal Constitucional de
fecha 4 de julio de 2014, ante el recurso de inconstitucionalidad interpuesto por el presidente del
Gobierno, representado por el abogado del Estado) y por el Reglamento que la desarrolla,
aprobado por el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, que a su vez deroga parcialmente el
Reglamento desarrollado en el Decreto 87/1984, permaneciendo vigentes tnicamente los
articulos 12, 16 y 31, y modifica el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, del Gobierno Vasco,
desarrellado a su vez en determinados preceptos por la Orden de 29 de abril de 2009, de la
Consejera de Hacienda y Administracion Publica.

El objetivo principal perseguido por la regulacién aplicable a las Entidades de Previsién Social
Voluntaria es proteger al socio de ndmero y a los beneficiarios, mediante una mejora del control
y de la medicién de los riesgos de mercado, operaciones, de crédito y de liquidez a los que estan
expuestos las entidades, a través de los siguientes requerimientos:

- Requerimientos cuantitativos cuyo objetivo es establecer un fondo mutual minimo, asi
como la obligacidon de constituir y mantener, con arreglo a criterios econémicos,
financieros y actuariales y dentro de los principios de solvencia y equilibrio financiero,
los fondos y garantias financieras necesarias.

- Requerimientos cualitativos con exigencias en materia de gobernanza de las entidades
(procesos de supervision) que afectan a la organizacion y direccion de las entidades,
obligadas a afrontar procesos de identificacion, medicion y gestion activa del riesgo.
De la misma forma, establece requerimientos en cuanto a la tipologia y funcionamiento
de los planes de prevision que deberan ser puestos a disposicion de los asociados.

- Requerimientos de transparencia que desarrolla la comunicacion de la informacion que
precisan los socios de las entidades, asi como el organismo supervisor (Gobierno
Vasco). Asimismo, introduce requerimientos adicionales en la figura del defensor del
asociado.

De acuerdo con el calendario de implantacion previsto en el Reglamento, la Entidad no esta
obligada hasta el 1 de enero de 2026 a cumplir con la totalidad de los requerimientos cuantitativos
anteriormente mencionados, si bien existen plazos de implantacion menores para los
requerimientos cualitativos y de transparencia.

Régimen de aportaciones, prestaciones y sistemas de financiacion

El 30 de julio de 2019 la Junta de Gobierno de la Entidad aprobo la fusién por absorcion de los
planes de prevision social individual provenientes de Catalana Occidente Prevision, EPSV
Individual. De este mode Bilbaopensiones Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual
absorbié Catalana Occidente Previsién Renta Fija, Plan de Previsién Social Individual (integrado
el 24 de marzo de 2009); Bilbaopensiones Plan de Prevision Social Individual absorbié a
Catalana Occidente Plan de Prevision Social Individual (integrado el 25 de julio de 1896) y
Bilbaopensiones Renta Variable, Plan de Prevision Social Individual absorbicé a Catalana
Occidente Previsién Renta Variable ,Plan de Previsién Social Individual (integrado el 24 de marzo
de 2009).
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Adicionalmente, se acordé modificar la denominacién, y actualizar los estatutos correspondientes
para recoger estos cambios, de los tres planes de prevision social individual absorbentes, siendo
las siguientes:

- "GCO Prevision Mixto Fijo, Plan de Prevision Social Individual”
- “GCO Prevision Renta Fija, Plan de Previsién Social Individual”
- “GCO Prevision Renta Variable, Plan de Prevision Social Individual”

En junta de gobierno celebrada el 3 de junio de 2021 se aprobd por unanimidad la integracion en
la entidad de un nuevo plan de prevision social con denominacion “GCO Prevision Mixto Variable,
Plan de Prevision Social Individual®. El gobierno vasco aprobé dicha integracioén el 15 de junio de
2021 asi como su inscripcién en el Registro de Entidades de Previsién Social Voluntaria de
Euskadi.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los planes integrados en la Entidad y gestionados son los
siguientes:

- “GCO Prevision Mixto Fijo, Plan de Prevision Social Individual”
- “GCO Prevision Renta Fija, Plan de Previsidén Social Individual”
- “GCO Previsién Renta Variable, Plan de Previsién Social Individual”
— “GCO Previsién Mixto Variable, Plan de Previsién Social Individual”

Los Estatutos y los Reglamentos de los planes fueron modificados con el fin de adaptarlos a los
requerimientos introducidos por el Reglamento que desarrolla la Ley 5/2012. Esta modificacion
fue aprobada por el Gobierno Vasco con fecha 5 de septiembre de 2016.

La Asamblea General ordinaria realizada el 26 de noviembre de 2020 acordé designar a Don
Miquel Roca Junyent, con domicilio en el apartado 101- Cédigo Postal 08171, San Cugat del
Vallés (Barcelona), defensor del asociado, con fecha de efecto 1 de enero de 2021, incluyendo
esta modificacién en el articulo 14 del reglamento de los tres planes de prevision de la entidad.

1.1 Planes de aportacion definida

Pertenecen a la modalidad de aportacion definida los planes “GCO Prevision Mixto Fijo, Plan de
Prevision Social Individual®, “GCO Prevision Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual”,
“*GCO Previsién Renta Variable, Plan de Prevision Social Individual” y “GCO Prevision Mixto
Variable, Plan de Prevision Social Individual”.

Las caracteristicas y condiciones mas importantes de estos Planes son las siguientes:

- Los scocios promotores de los Planes son Bilbac Compafia Andénima de Seguros y
Reaseguros, y Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros.

- Las aportaciones son realizadas, exclusivamente, por los socios participes, quienes
definen el importe de sus contribuciones regulares y extraordinarias.

- Las prestaciones previstas en los planes de prevision corresponden al valor capitalizado
final de las aportaciones realizadas y traspasos efectuados por el socio ordinario hasta el
momento de producirse el pago de la prestacién correspondiente a la contingencia
cubierta, siendo equivalente al valor de los derechos econémicos de dicho momento.
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Las aportaciones efectuadas por los socios ordinarios de los planes de previsién se recogen en
la cuenta de posicion del Plan en |a citada Entidad. Dicha cuenta recoge, asimismo, a través del
valor de los activos en cada momento, los rendimientos de las inversiones de los mismos
asignados al Plan, de acuerdo con las disposiciones legales y normas de funcionamiento de la
citada Entidad.

Constituyen derechos consolidados de los socios ordinarios de los Planes de Prevision la cuota
parte de la cuenta de posicion que corresponde a cada socio ordinario, determinada en funcion
de sus aportaciones directa y de las rentas generadas por los recursos invertidos, una vez
deducidos los gastos que se hayan producido.

El plan no asume la cobertura de ningun riesgo relacionado con las prestaciones previstas, ni
tampoco garantiza un interés minimo a los socios ordinarios.

- Las contingencias cubiertas son las siguientes:

Jubilacion o situacién asimilable del socio ordinario.

Invalidez del socio ordinario.

Fallecimiento del socio ordinario o beneficiario.

Desempleo de larga duracion del socio ordinario.

Enfermedad grave del socio ordinario, de su conyuge o de alguno de sus
ascendientes o descendientes en primer grado o persona que, en régimen de
tutela o acogimiento, conviva con el Ordinario o de él dependa.

Son socios beneficiarios del Plan aquellas personas fisicas que tengan derecho a la percepcién
de prestaciones, en virtual de su condicion de causahabientes de los socios ordinarios.

La cuantificacién de las prestaciones se determina una vez producida la contingencia, como
resultado del proceso de capitalizacion desarrollado por el Plan. Las prestaciones son en forma
de capital, de renta financiera, en forma mixta (capital renta) y distinta de las anteriores en forma
de pagos sin periodicidad regular.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES:
2.1. Imagen Fiel y marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad -

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022 han sido obtenidas de sus registros
contables y formuladas por los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad, que es el establecido en:

- El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- LalLey 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria, en los
articulos no anulados por la Sentencia del Tribunal Constitucional (véase Nota 1).

— El Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria (véase Nota 1).

— El Decreto 87/1984, de 20 de febrero, en sus articulos vigentes (adaptado a las
modificaciones introducidas por el Decreto 92/2007 y por el Decreto 203/2015). (véase
Nota 1).

- El Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de determinadas
actividades de las EPSV (véase Nota 1).

- La Orden de 29 de abril de 2009 de la Consejeria de Hacienda y Administracién Publica,
por la que se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007.
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— El Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Gobierno Vasco, por el que se aprueba la
adaptacion del plan de contabilidad de las entidades aseguradoras a las especificidades
de las Entidades de Previsién Social Voluntaria del Pais Vasco (en adelante, adaptacion
contable).

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas.

- El resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

El 31 de enero de 2021, a través de la publicacién del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
entrd en vigor la modificacién del Plan General de Contabilidad y Plan General de Pequefias y
Medianas Empresas, siendo aplicable para los ejercicios que se inicien desde el 1 de enero de
2021. A fecha de formulacién de estas cuentas no ha sido adaptada esta nueva normativa a las
Entidades de Prevision Social Voluntaria del Pais Vasco por lo que estas cuentas anuales se
presentan de acuerdo a la normativa vigente actual detallada anteriormente. No se estima que
una posible adaptacion futura a la normativa tuviese impacto alguno en el patrimonio de la
sociedad debido a que la nueva normativa ha mantenido los principales criterios de
reconocimiento y valoracion de las distintas categorias de inversiones financieras que la Entidad
mantiene en su balance, por lo que cambio principal consistiria en un cambio de denominacion
de las categorias.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022 se formulan por la Junta de Gobierno de
la Entidad, y se someteran dentro del plazo legal a la aprobacién de la Asamblea General de Ia
Entidad. La Junta de Gobierno de la Entidad considera que seran ratificadas sin cambios
significativos.

2.2, Principios Contables -

Estas cuentas anuales han sido preparadas por obligacion legal, y para la elaboracién de las
mismas se han sequido los principios contables y criterios de valoracién generalmente
aceptados, descritos en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la
elaboracion de las cuentas anuales adjuntas.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre -

En la elaboracion de las cuentas anuales, la Entidad ha necesitado realizar estimaciones para
valorar alguno de los activos y pasivos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren al valor de mercade de determinados instrumentos financieros que se
detallan en la Nota 4.2 y a la valoracién de los pasivos derivados de los compromisos adquiridos
con sus socios y beneficiarios, materializados en las provisiones técnicas.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

No se han puesto de manifiesto supuestos clave, ni datos sobre la estimacién de la incertidumbre
en la fecha de cierre del ejercicio, que lleven asociado un riesgo importante, o puedan suponer
cambios significativos en el valor de los activos y pasivos.

No hay cambios en las estimaciones contables que sean significativos y afecten al ejercicio
actual, o se espere que puedan afectar a los ejercicios futuros.
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Los Administradores no son conscientes de incertidumbres importantes, relativas a eventos o
condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la Entidad siga
funcionando normalmente.

2.4, Comparacion de la Informacién -

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2021 se presenta, (nica
y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio
2022.

No ha sido necesaria la adaptacién de la estructura e importes de los estados financieros del
ejercicio precedente, a los efectos de su presentacion en el ejercicio corriente, con objeto de
facilitar la correspondiente comparacion.

2.5. Agrupacion de partidas -

Determinadas partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las correspondientes Notas de la memoria.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas -

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar que estén registrados en dos o mas
partidas del balance de situacién.

2.7. Correccion de errores -

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el ejercicio.

2.8. Cambios en criterios contables -

En el ejercicio 2022 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2021.

2.9. Criterios de imputacién de ingresos y gastos -

Para la imputacion de ingresos y gastos a las actividades de los planes de prevision y al resto de
actividades y, en su caso, a la cuenta no afecta a las actividades de prevision social, la Entidad
sigue los siguientes criterios:

- Los ingresos o gastos derivados directamente de la practica de operaciones de prevision
(cuotas, pagos y provisiones de prestaciones, participacién en beneficios y extornos, etc.)
se atribuyen a la cuenta técnica afecta a las actividades de previsién. La Entidad no
realiza actividades adicionales a las de previsién.

- Los ingresos y gastos financieros se distribuyen como sigue:
* A la actividad de prevision se imputan los ingresos y gastos de las inversiones

financieras en que se materializan las provisiones técnicas y que se encuentran
afectadas a su cobertura.
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* A la cuenta no afecta a las actividades de prevision social en la parte atribuible a
las inversiones no afectas a cobertura de provisiones técnicas y, en especial, a
las inversiones en que se encuentran materializados los fondos propios de la
Entidad.

- Enlo que respecta al resto de ingresos y gastos, no se consideran de naturaleza técnica
y en consecuencia, se registran en la cuenta no afecta a las actividades de prevision, los
ingresos y gastos que no guardan relacién con el sustrato técnico de la actividad de
prevision ni los de caracter extraordinario, salvo que estos Ulltimos correspondan a
correcciones de gjercicios anteriores que, en su caso, se habrian considerado de caracter
técnico en el ejercicio correspondiente.

2.10. Cuentas anuales consolidadas -
Al 31 de diciembre de 2022, la Entidad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo

42 del Cadigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas.

APLICACION DE RESULTADOS

La Entidad se rige por un sistema financiero de capitalizacion individual en el que los derechos
de cada socio ordinario o beneficiario son el resultado de sus aportaciones directas o imputadas
y las rentas obtenidas de las inversiones de las mismas deducidos los gastos que le sean
imputables. De esta forma, la Entidad registra en cada momento en el epigrafe “Provisiones
tecnicas” del pasivo del balance, el conjunto de derechos econémicos de los socios ordinarios o
beneficiarios del sistema a través del epigrafe “Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas
de Reaseguro” de |la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y 2021 no han registrado resultado.

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos aplicados por la Entidad en la
elaboracién de sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022, han sido los siguientes:

4.1. Principios de Devengo y Periodificacién -

Los diversos conceptos de ingresos, costes y gastos se reconocen fundamentalmente en funcion
de sus periodos de devengo aplicables.

El registro de las operaciones ha sido efectuado teniendo en cuenta la correlacién existente entre
los ingresos generados y sus correspondientes costes y gastos.
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4.2. Instrumentos Financieros -
4.21 Activos financieros
4.2.1 Clasificacién

Los activos financieros que posee la Entidad se han clasificado, a 31 de diciembre de 2022, en
las siguientes categorias:

- Prestamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en las operaciones
comerciales, y los que, no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.

- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias: se incluyen en esta categoria los activos financieros que asi designa la
Entidad en el momento del reconocimiento inicial, debido a que dicha designacién elimina
o reduce de manera significativa asimetrias contables, o bien dichos activos forman un
grupo cuyo rendimiento se evalua, por parte de la Direccién de la Entidad, sobre la base
de su valor razonable y de acuerdo con una estrategia establecida y documentada.
También quedan incluidos en esta categoria los instrumentos hibridos cuando la Entidad
no es capaz de valorar el derivado implicito que incorporan de forma separada o no puede
determinar de forma fiable su valor razonable, asi como aquellos casos en que opte, en
el momento de su reconocimiento inicial, por valorar el instrumento financiero hibrido a
su valor razonable,

De forma especifica, la Entidad clasifica en esta categoria las inversiones por cuenta de socios
que asumen el riesgo de la inversion, determinandose las provisiones técnicas afectadas a los
planes de aportacion definida asociadas en funcién de los activos especificamente afectos o de
los indices o activos que se han fijado como referencia para determinar el valor econémico de
sus derechos. De esta forma, tanto las variaciones en el valor razonable de los activos financieros
afectos como de las provisiones asociadas se registran con cargo o abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.2.2 Reconocimiento inicial

La Entidad reconoce los activos financieros en su balance cuando se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros, instrumentadas mediante contratos
convencionales, se reconocen en la fecha de contratacion o de liquidacion. Los contratos que
pueden liquidarse por diferencias se contabilizan como un instrumento derivado. En particular,
las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion,
mientras que los activos financieros negociados en mercados secundarios de valores, si son
instrumentos de patrimonio, se reconocen en la fecha de contratacion, y si se trata de valores
representativos de deuda, en la fecha de liquidacién.

4.2.3 Valoracién inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles, excepto los que
se clasifican en la categoria “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias” cuyos costes de transaccion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.
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Cuando se trata de instrumentos de patrimonio adquiridos, el importe de los derechos preferentes
de suscripcion y similares se encuentra incluido en la valoracion inicial de los mismos.

4.2 4 Valoracion posterior

Los activos financieros clasificados en las categorias de “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

El coste amortizado de un instrumento es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero, menos los rembolsos de principal que se hubieran producido, mas o menos, segun
proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
meétodo del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento, menos cualquier reduccion del valor por deterioro que hubiese sido
reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo actualizacion que iguala exactamente el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condicicnes contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de
crédito futuras; en su calculo se incluiran las comisiones financieras que se carguen por
adelantado en la concesion de financiacion. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo
de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se
valoran a su valor razonable. La variacién de su valor razonable se registrara en la cuenta de
perdidas y ganancias.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran por su valor razonable. Las futuras
variaciones en dicho valor razonable se registraran en el patrimonio neto hasta que el activo se
enajene o sufra un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual
dichos resultados acumulados pasaran a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para los instrumentos de patrimonio, valores representativos de deuda y las permutas de flujos
ciertos o predeterminados que se encuentren asignados en la categoria “Activos financieros
disponibles para la venta”, asi como la totalidad de activos financieros que no estan registrados
a valor razonable, al menos al cierre del ejercicio la Entidad realizara un test de deterioro. Se
considerara que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero
es inferior a su valor en libros. El valor recuperable vendra determinado por el valor actual de los
flujos de efectivo futuros que se estima van a generar los activos financieros que se evallan
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento inicial. Para
los activos financieros que se mantienen hasta el vencimiento, como sustituto de este valor
recuperable se podra utilizar el valor de mercado del instrumento si es una medida
suficientemente fiable del valor que pueda recuperar la Entidad. Cuando se produzca, el registro
de este deterioro se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para los instrumentos de
patrimonio se considerara que existe indicio claro de deterioro (caracter permanente) si se ha
producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacién del activo, o que el descenso por
debajo de su coste de adquisicion se haya producido durante un periodo de un afio y medio, sin
que se haya recuperado el valor. Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 no existen activos
incluidos en esta categoria.
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La Entidad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos y
las ventas de activos financieros con pacto de recompra per su valor razonable.

Por el contrario, la Entidad no da de baja los actives financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como
el descuento de efectos, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo
o al precio de venta mas un interés.

4.3. Pasivos financieros -

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, cuando suponen para la Entidad una
obligacién contractual de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

4.3.1. Clasificacion

La Entidad ha clasificado todos los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, en la categoria
de 'Debitos y ofras partidas a pagar'. En esta categoria se recogen aquellos débitos y partidas a
pagar que tiene la Entidad y que se han originado en las operaciones comerciales, o también
aquellos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

4.3.2. Valoracion

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyos
importes se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su importe nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo, tal y como ha sido definido anteriormente. No obstante, los débitos que se
hayan valorado inicialmente a su valor nominal contintian valorandose por dicho importe.

4.4. Provisiones técnicas -

Las provisiones técnicas reflejan el valor cierto o estimado de las obligaciones contraidas por
razén de la actividad de previsién social y de reaseguros suscritos, asi como el de los gastos
relacionados con el cumplimiento de dichas obligaciones.

4.4.1 Provisiones técnicas afectas a la previsién social de aportacién definida cuando el riesgo
de inversién lo asumen los socios

Se registran en este epigrafe los derechos econémicos de los socios de cada plan de prevision
de aportacion definida.
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Las variaciones en las provisiones técnicas de los planes de aportacion definida se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias afecta a las actividades de los planes de prevision de la EPSV
en el apartado ‘Variacion de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro-Provisiones afectas
a la prevision social de aportacion definida’. De esta forma, la Entidad dota diariamente con cargo
a la cuenta “Dotacién a las provisiones afectas a la previsién social de aportacién definida” la
variacién positiva en el patrimonio afecto a los planes de prevision, calculado tal y como se
establece en el articulo 16 del Decreto 87/1984 (modificado por el Decreto 92/2007) apartado 1.
Asimismo, abona a la cuenta ‘Aplicacién de las provisiones afectas a la previsién social de
aportacion definida' las variaciones negativas en el pafrimonio afecto. Las variaciones positivas
y negativas se abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta ‘Provisiones técnicas afectas a la
prevision social de aportacién definida cuando el riesgo de inversién lo asumen los socios’.

4.4.2 Provisiones técnicas- Otras provisiones técnicas

Dentro del epigrafe “Provisiones técnicas- Otras provisiones técnicas” se recoge el importe de
las provisiones matematicas constituidas por la entidad aseguradora con la que se han
establecido los correspondientes contratos de seguros para aquellos socios que hayan optado
por la opcién de cobro de una renta asegurada como forma de percepcién de sus prestaciones,
registrandose a su vez, por idéntico importe, en el activo del balance, en el capitulo de
“Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas”.

4.5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en bancos, depésitos
a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez, cuyo vencimiento no fuera superior a
tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la
politica de gestion normal de la tesoreria de la Entidad.

4.6. Ingresos por Cuotas de los Socios Ordinarios y prestaciones devengadas -

El epigrafe "Cuotas imputadas al ejercicio, Netas de Reaseguro” de la cuenta de pérdidas y
ganancias refleja las aportaciones efectuadas por los socios de la Entidad. Estas aportacicnes
se registran en base a las fechas de su realizacion, considerandose su materializacion en
participaciones en linea con el Reglamento de la Entidad.

El fondo a constituir para atender a las prestaciones econémicas de los socios estara formado
por las cuotas percibidas de los mismos, los incrementos patrimoniales a titulo gratuito y las
rentas generadas por los recursos invertidos, descontados los quebrantos y gastos que se hayan
producido.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se registran dichas cuotas en los epigrafes
"Dotacion a las provisiones afectas a la prevision social de aportacion definida” y “Cuotas
imputadas al ejercicio, netas de reaseguro”, con saldo deudor y acreedor respectivamente.

Los importes reembolsados en el ejercicio se registran en los epigrafes “Prestaciones del

ejercicio, netas de reaseguro”, y “Aplicacion de las provisiones afectas a la previsién social de
aportacion definida” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.7. Aspectos Fiscales -
Los principales aspectos correspondientes a la fiscalidad de la Entidad, son los siguientes:
» Los servicios de gestion de la Entidad estan exentos del impuesto sobre el valor afadido.

* Las retenciones a cuenta del Impuesto de Sociedades correspondientes a los rendimientos
de capital mobiliaric obtenidos por la Entidad se presentan en el epigrafe "Préstamos y
Partidas a cobrar- Otros créditos- Créditos con las Administraciones Publicas” del balance,
dado que la Entidad tiene derecho a su devolucién, al amparo de las Normas Forales relativas
al régimen fiscal de las Entidades de Previsién Social Voluntaria de la Comunidad Auténoma
del Pais Vasco.

* Los actos de constitucién, disolucién y todo tipo de modificaciones en la Entidad estaran
exentos del impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados.

4.8. Transacciones en moneda extranjera -

La moneda funcional utilizada por la Entidad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en
otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda exiranjera y se registran
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha de balance. Los beneficios o pérdidas puestos
de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y estén
denominados en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que
se ha determinado el valor razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan a patrimonio neto o a pérdidas y ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro
de las variaciones en el valor razonable, segin se ha indicado anteriormente.

4.9. Ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera por ellos derivada. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de
la prestacidn a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pudiese ser
estimado con fiabilidad.

Los intereses implicitos y explicitos de los activos financieros se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo, tal como se ha definido anteriormente, y los dividendos cuando se
declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de
activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La Entidad reparte los gastos por naturaleza a cada destino en razén de la funcién que dichos
gastos desempefian, gastos imputables a las prestaciones, gastos de administracion, gastos
imputables a las inversiones y otros gastos técnicos, de la siguiente manera:

» Los gastos imputables a las prestaciones incluyen fundamentalmente las comisiones
pagadas por razén de gestion de prestaciones y los gastos incurridos por servicios
necesarios para su tramitacion.

*« Los gastos de administracion incluyen fundamentalmente los gastos de servicios por
asuntos contenciosos vinculados a las cuotas y los gastos de gestion de cobro de las
cuotas.

» Los gastos imputables a las inversiones incluyen fundamentalmente los gastos de gestion
de las inversiones tanto internos como externos, comprendiendo en este dltimo caso los
honorarios y comisiones y corretajes devengados.

* Los ofros gastos técnicos, son aquellos que, formando parte de la cuenta afecta a la
prevision social, no pueden ser imputados en aplicacion del criterio establecido a uno de
los destinos anteriormente relacionados.

(5) INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se muestra el detalle de los activos financieros clasificados en funcién de las
diferentes categorias previstas en la adaptacién contable de acuerdo con las valoraciones
efectuadas de los mismos al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Ejercicio 2022
Euros
Otros activos
Efectivo y financieros a
otros activos Valor
liquidos Razonable con | Préstamos
equivalentes cambios en y Partidas Total a
{i} PyG (ii) a cobrar 311212022
Instrumentos de patrimonio:
-Inversiones financieras en capital - 34.041.975,23 - 34.041.975,23
-Participaciones en fondos de inversion - 2.561.279.28 - 2.561.279,28
- 36.603.254,51 - 36.603.254,51
Valores representativos de deuda:
-Valores de renta fija - 54.778.402.17 - 54.778.402,17
Otros créditos:
- Créditos con las Administraciones Publicas - - 236.304,71 236.304,71
Tesoreria y otros activos liquidos
equivalentes 15.520.301.49 - - 15.520.301,49
TOTAL 15.520.301,49] 91.381.656,68 | 236.304,71| 107.138.262,88
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Ejercicio 2021

Euros
Otros activos
Efectivo y financieros a
otros activos Valor
liquidos Razonable con | Préstamos
equivalentes cambios en y Partidas Total a
(i) PyG (ii) a cobrar 3171212021
Instrumentos de patrimonio:
-Inversiones financieras en capital - 38.435.949,32 - 38.435.949,32
-Participaciones en fondos de inversién - 2.716.163.30 - 2.716.163,30
- 41.152.112,62 - 41.152.112,62
Valores representativos de deuda:
-Valores de renta fija - 58.820.618.74 - 58.829.618,74
Otros créditos:
- Créditos con las Administraciones Puablicas - - 502.099 .61 502.099,61
Tesoreria y otros activos liquidos
equivalentes 13.500 954,47 - - 13.509.954. 47
TOTAL 13.509.954,47 | 99.981.731,36| 502.099,61] 113.993.785,44

(i) El saldo de la categoria “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” refleja el saldo de las cuentas
corrientes mantenidas en el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en los ejercicios 2022 y 2021 por un
importe de 8.123.039,49 y 9.208.879,47 euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2022, el saldo de

las inversiones a corto plazo de gran liquidez ascendia a 7.397.262 euros (4.301.075 euros a 31 de
diciembre de 2021).

(i) El saldo de |a categoria "Otros activos financieros a valor razonable con cambios en PyG" incluye al 31

de diciembre de 2022 y 2021 intereses periodificados y devengados no cobrados por importes de -
60.962,14 y 110.109,72 euros, respectivamente.

A continuacion, se muestra el detalle de los activos financieros clasificados en funcion de los
diferentes planes de previsién que integra la Entidad:

311122022

Euros

Otros activos financieros a
Valor Razonable con cambio

Efectivo y en PyG
otros activos | Instrumentos Valores Préstamos
liquides de representativos | y Partidas Total a

equivalent patrimonio de deuda a Cobrar 3171212022
GCO Previsian Mixto Fijo 9.683.156,77 | 16.334.668,60 | 39.267.433,19| 102.171,40| 65.387 42996
GCO Previsién Renta Fija 1.509.030,42 - 14.794 497 97 190,44 | 16.303.718,83
GCO Previsién Renta Variable 3.898.254 84 | 19.600.424 39 - 133.538,08| 23.632.217,31
GCO Previsién Mixto Variable 429.859 46 668.161,52 716.471,01 404.79] 1.814.896.78
TOTAL 15.520.301,49 | 36.603.254,51 54.778.402,17 | 236.304,71|107.138.262,88
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Euros

Otros activos financieros a
Valor Razonable con cambio

Efectivo y en PyG
otros activos | Instrumentos Valores Préstamos
liquidos de representativos | y Partidas Total a

equivalent patrimonio de deud a Cobrar 311212021
GCO Previsién Mixto Fijo 8.803.737.45| 19.995.800,38 41.009.247,09| 356.933,05| 70.166.717,97
GCO Previsién Renta Fija 1.388.411,97 - 17.715.140,65 - 19.103.552,62
GCO Previsién Renta Variable 2.980.947,31| 20.935.913,74 - 145.165,83 | 24.0652.026,88
GCO Previsién Mixto Variable 336.857.74 219.398.50 105.231.00 0.73 661.487 97
TOTAL 13.509.954,47 | 41.152.112,62 58.829.618,74 | 502.099,61 | 113.993.785,44

A continuacién, se presenta el detalle del valor razonable de las inversiones financieras para
cada uno de los planes que integran la Entidad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (excluyendo
el efectivo y otros activos liquidos equivalentes y los préstamos y partidas a cobrar):

31112/2022
Euros
Plusvalias/
Coste de {Minusvalias) Cupdn Valor
adguisicion netas periodificado razonable
GCO Previsién Mixto Fijo 56.377.780,52 (784.928,04) 9.249,31| 55.602.101,79
GCO Prevision Renta Fija 15.561.078,49 {696.369,07) (70.211,45) | 14.794.497,97
GCO Prevision Renta Variable 17.069.342,48 2.531.081,91 - 19.600.424,39
GCO Previsién Mixto Variable 1.463.931,16 (79.298,63) - 1.384.632,53
TOTAL 50.472.132,65 970.486,17 (60.962,14) | 91.381.656,68
31/12/2021
Euros
Plusvalias/
Coste de {Minusvalias) Cupdn Valor
adgquisicién netas periodificado razonable
GCO Prevision Mixto Fijo 55.827.580,15 5.057.320,62 121.146,70| 61.006.047,47
GCO Prevision Renta Fija 17.629.000,09 97.177,54 (11.036,98)| 17.715.140,65
GCO Previsién Renta Variable 14.526.971,23 6.408.942 51 - 20.935.913,74
GCO Prevision Mixto Variable 319.327,19 5.302,31 - 324.629,50
TOTAL 88.302.878,66 | 11.568.742,98 110.109,72 | 99.981.731,36

Para aquellos instrumentos financieros cuyo valor en libros se corresponde con su valor
razonable, el proceso de valoracion se realiza segun una de las siguientes metodologias:

» \aloracién utilizando directamente la propia cotizacién del instrumento financiero,
observable y capturable de fuentes independientes y referidas a mercados activos (Nivel
1). Se incluyen en este nivel los valores representativos de deuda cotizados, ofros
instrumentos de capital cotizados, los derivados de mercados organizados, asi como los

fondos de inversidn.

¢ Valoracion mediante la aplicacién de técnicas de valoracion que utilizan variables
obtenidas de datos y curvas de spread cotizadas en mercado (Nivel 2). Se incluyen en
este nivel valores representativos de deuda no cotizados, otros instrumentos de capital
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no cotizados y derivados OTC, tales como swaps, contratos a plazo, credit default swaps
(CDS), etc.

CLASE 87

La siguiente tabla presenta los principales instrumentos financieros registrados a valor razonable
a 31 de diciembre de 2022 y 2021 desglosado segun el método de valoracion utilizado en la
estimacion del valor razonable (importes en euros):

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 1 Nivel 2

Otros activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos de patrimonio 36.603.254 51 - 41.152.112,62 -
Valores representativos de deuda 54.778.402,17 - 58.829.618,74 -

91.381.656,68 - 99.981.731,36 -

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la totalidad de los titulos valores propiedad de la Entidad
estaban denominados en euros y estan depositados en el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

El desglose de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 en los apartados “Ingresos de inversiones afectas a la prevision social
de aportacién definida” y “Gastos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion
definida”, respectivamente es el siguiente:

Ejercicio 2022:

Euros
GCO GCO
Ingresos GCO Prevision GCO Previsién
Prevision Renta Prevision Mixto
Mixto Fijo Variable Renta Fija | Variable Total
Ingresos por dividendos 42617432  469.049,18 = 2.07566 897.299,16
Ingresos por intereses 236.726,82 793,00 72.620,62 22 67 310.140,44
Otros ingresos financieros 794,50 289,54 19,01 18,28 1.144,00
Variaciones de valor razonable 37.357.157,89 | 37.664.295,50 | 1.593.436,22 | 727.906 44 | 77.342.796,05
Beneficios por realizacion de
inversiones 59.204.41 32.988.69 348.64 17,91 92.560,65
Total ingresos de inversiones afectas
a la prevision social de aportacion
definida 38.080.057,94 | 38.167.415,91 | 1.666.425,49 | 730.040,96 | 78.643.940,30
Euros
GCO
GCO Previsién
Susioy GCO Prevision | GCO Prevision |  Prevision Mixto
Mixto Fijo Renta Variable Renta Fija Variable Total
Variaciones de valor razonable | (42.153.820,75) | (40.939.891,17) | (2.370.140,90)| (810.548,01)| (86.274.400,83)
Pérdidas por realizacién de
inversiones (821.391.44) (439.098.08) (30.009.72) | (19.622.70) (1.310.121,94)
Total gastos de inversiones
afectas a la previsién social
de aportacién definida (42.975.212,19) | (41.378.989,25) | {2.400.150,62) | (830.170,71) | (B7.584.522,77)
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Eiercicio 2021:

Euros
GCO GCO
Ingresos GCO Previsién GCO Previsién
Previsién Renta Prevision Mixto
Mixto Fijo Variable Renta Fija | Variable Total
Ingresos por dividendos 542 803,22 361.996,77 - 356 904.803,55
Ingresos por intereses 218.147 B7 (259,09) 72.625,38 (14,36) 290.499,80
Otros ingresos financieros 843,05 - - - 843,05
Diferencias positivas de cambio 5,33 3,51 - - 8,84
Variaciones de valor razonable 28.648.69047| 25.986.551,41| 610.021,27|33.243,75| 55.278.506,90
Beneficios por realizacién de inversiones 1.413.531,90 305.042,70 2.964.40 - 1.721.539,00
Total ingresos de inversiones afectas a
la previsién social de aportacion
definida 30.824.021,84 | 26.653.335,30| 685.611,05| 33.232,95| 58.196.201,14
Euros
GCO
Gastos . rp " Fravisiin
GCO Previsién | GCO Prevision | GCO Prevision Mixto
Mixto Fijo Renta Variable Renta Fija Variable Total
Variaciones de valor razonable (25.159.979,29) | (21.660.568,65)| (685.714,36)| (27.973.23)| (47.534.235,53)
Pérdidas por realizacién de
inversiones (259.738.91) (123 845,04) {11.798,90) (322,32) (395.705,17)
Total gastos de inversiones
afectas a la previsidn social de
aportacién definida {25.419.718,20) | (21.784.413,69) {697.513,26) | (2B.295,55) | (47.929.940,70)

El saldo del epigrafe “Ingresos procedentes de inversiones financieras y gastos de inversiones y
cuentas financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas corresponde a los intereses
negativos en cuentas corrientes.

\Vencimientos

El detalle por vencimientos de los instrumentos financieros clasificados por categorias al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, incluyendo las periodificaciones de intereses devengados y cupones

corridos por importes 60.962,14 y 110.109,72 euros respectivamente, es el siguiente:

Ejercicio 2022

Valores representativos
de deuda

Total

Euros
2026y
2023 2024 2025 siguientes (*) Total
11.813.402,61| 17.851.478.89| 15.708.303.75 9.40521692 | 54.778.402,17
11.813.402.61| 17.851.478,89| 15.708.303.75 9.405.216,92 | 54.778.402,17

(*) Incluye un importe de 716.471,01 euros correspondiente a ETFs que invierten en renta fija.
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Eiercicio 2021
Euros
2025y
2022 2023 2024 siguientes (*) Total
Valores representativos
de deuda 9.841.923.80| 12.266.211.49 | 14.189.867,62| 22.53161583| 58.829.618,74
Total 9.841.923,80| 12.266.211,49| 14.189.867,62| 22.531.615,83| 58.829.618,74

(*) Incluye un importe de 105,231 euros correspondiente a ETFs que invierten en renta fija.

En los Anexos | y Il adjuntos se incluye un detalle de las carteras de valores al 31 de diciembre
de 2022 y 2021.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesqo de los instrumentos financieros

a) Riesgos inherentes a las inversiones
Riesgo de crédito o contraparte

El riesgo de crédito o contraparte representa las pérdidas que sufriria el Plan en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

El riesgo se mitiga, principalmente mediante el cumplimiento de la Politica de inversiones, donde
se definen pautas para la diversificacion y gestion de las inversiones. La politica se ha establecido
en dos principios basicos: el de prudencia, definiendo la calidad crediticia de los emisores en los
que podra invertir cada plan en cada momento y la diversificacién por sectores y emisores, con
limites maximos de riesgo por emisor, cumpliendo la normativa vigente al respecto.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Entidad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una
reducida dimension y limitado volumen de contratacién, o inversion en Instituciones de Inversion
Colectiva con liquidez inferior a la de los planes, las inversiones podrian quedar privadas de
liquidez. Por ello, la entidad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar
el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar las prestaciones de los participes.

Hay que destacar que la Politica de inversiones establece los criterios de seleccion y tipologia
de activos en los que el plan de prevision materializa sus inversiones, siendo estos
mayoritariamente activos liquidos cotizados en los principales mercados. Este hecho permite la
obtencion de liquidez para hacer frente a situaciones no previstas en plazos muy cortos de
tiempo. El impacto en costes derivados de una liquidacion forzosa dependera del importe a
realizar, los activos a vender y la situacion de los mercados financieros en cada momento.

Come analisis adicicnal, la EPSV elabora mensualmente un informe sobre el riesgo de liquidez
de la cartera.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Planes como consecuencia

de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:
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* Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo
de interés, cuya fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para
activos a largo plazo.

» Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

* Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad del Plan se vea afectada por la volatilidad de los
mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados
emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacion de
activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones,
haciéndolas mas volatiles.

La Entidad realiza periodicamente diferentes analisis de sensibilidad de la cartera al riesgo de
mercado derivado principalmente de la evolucién de los tipos de interés y de las bolsas.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los planes se encuentran descritos en
la Declaracion de Principios de Inversion, segun lo establecido en la normativa aplicable.

b) Gestion de los riesgos inherentes a las inversiones

La gestion de los riesgos financieros y de control interno de los mismos que lleva a cabo la
Entidad esta aprobado por la Junta de Gobierno y dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Decreto 92/2007, de 29 de mayo,
por el que se regula el ejercicio de determinadas actividades de las Entidades de previsidn Social
Voluntaria, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo
control se realiza por la Entidad. A continuacidn, se indican los principales coeficientes
normativos a los que esta sujeto cada Plan:

» Limites generales a la inversion:
— Al menos el 70% del activo de cada plan de prevision se invertira en:

» \alores y derechos de renta fija y variable admitidos a negociacién en mercados
regulados en el ambitc de la OCDE, incluidos los que den derecho a la
suscripcion o adquisicion de aquellos.

* Acciones y participaciones en |.I.C.

» Depdsitos a la vista o a plazo inferior o igual a doce meses, en entidades de
crédito, siempre que éstas tengan su sede en estados miembros de la Unién
Europea y que estén nominados en monedas que se negocien en mercados
de divisas de la OCDE.

» Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios.

+ Creditos hipotecarios, siempre que se trate de primera hipoteca sobre inmuebles
que cumplan todos los requisitos que resultaren exigidos por la legislacion
hipotecaria.

+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados.
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- Los activos estaran suficientemente diversificados, evitando la dependencia excesiva
de un activo, de un emisor determinado o de un grupo de entidades. La inversién en
activos emitidos por una misma entidad que coticen en mercados regulados no podra
superar el 5% del activo de la Entidad, ni el 10% cuando se trate de activos emitidos
por entidades de un mismo grupo.

- La Entidad no podra invertir mas del 2% de su activo en valores no admitidos a
cotizacién en mercados regulados emitidos por una misma entidad, ni mas del 4%
cuando se trate de valores emitidos por entidades de un mismo grupo.

- La inversion en valores no negociados de un mercado financiero regulado emitidos
por los promotores o protectores de los planes de prevision, no podra superar el 2%
de los activos totales del plan.

« Limites a la inversion en valores o participaciones emitidos por sociedades o fondos de
capital riesgo:

La inversion en valore s o participaciones emitidos por sociedades o fondos de capital
riesgo no podran exceder del 20%, en valor nominal, del total de titulos emitidos o de
participaciones en circulacién.

* Limites a la inversidn en Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en una de las siguientes instituciones podra llegar hasta el 20% del activo
de cada plan de previsién:

-~ De instituciones de inversion colectiva y fondos de titularizacion de activos,
establecidas unas y otros en el Espacio Econdmico Europeo y sometido a
coordinacion de conformidad con la Directiva 85/611/CEE, por la que se coordinan
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados
organismos de inversion colectiva en valores inmobiliarios (OICVM).

- De instituciones de inversién colectiva de caracter financiero que, no encontrandose
incluidas en le apartado anterior, estén reguladas en la Ley 35/2003, de instituciones
de inversion colectiva, y demas disposiciones de desarrollo.

- Enfondos de inversién inmobiliaria establecidos en el Espacio Econdémico Europeo,
siempre que el fondo esté sujeto a autorizacién y supervision de una autoridad de
control de cualquier Estado miembro del Espacio Econémico Europeo.

« Limite general a la inversién de derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos, en los términos previstos en el limite
general a la inversién en valores cotizados anterior, a los limites de dispersion por el
riesgo de mercado asociado a la evolucion del subyacente. Para la aplicacién de los
citados limites, los instrumentos derivados que tengan la consideracion de instrumentos
de cobertura se consideraran atendiendo a la posicién neta. No obstante lo anterior,
cuando el derivado sea la base de la garantia ofrecida a los socios, dicho porcentaje
debera cumplirse al inicio de la inversion. Si este porcentaje es superado por la
evolucion del valor, podra mantenerse la inversién siempre y cuando se informe al
organismo supervisor (Gobierno Vasco, véase la Nota 1).
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+ Limite Depositos en entidades de crédito:

Los depdsitos a la vista o a plazo en entidades de crédito en ningiin caso podran
superar, en su conjunto, el 30% del valor del conjunto de activos asignados a un plan
de prevision, ni el 10% de los mismos por cada entidad de crédito o grupo asociado a la
misma. A estos efectos no se computaran los depositos de garantias.

+ Coeficiente de liquidez:

Cada Plan debera mantener un coeficiente minimo de liguidez sobre su patrimonio que
se establecera cada afio en funcion de la liquidez de las carteras y de la estimacion de
flujos de cada Plan.

Los limites previstos en los parrafos anteriores no seran de aplicacion cuando en la Declaracion
de los Principios de Inversion del plan de prevision se establezca que este tiene por objeto
desarrollar una politica de inversion que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como
referencia un determinado indice bursatil o de renta fija representativo de uno o varios mercados.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los riesgos previamente descritos a los que se
exponen los Planes que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad.

c¢) Procedimiento de control de riesgos

La Entidad dispone de procedimientos para el control de los limites establecidos en el epigrafe
anterior. El control de los limites fijados para la renta fija y activos alternativos se lleva a cabo
con una periodicidad mensual.

La Entidad dispone de un procedimiento especifico con el fin de realizar un seguimiento y control
del riesgo de crédito. En general, consiste en la fijacion de unos ratings minimos para
contrapartida o emisor. Adicionalmente, se realiza un seguimiento de las modificaciones de
ratings producidos, analizando su incidencia en valoracion, limites, etc., asi como su
mantenimiento en cartera o su venta.

La Entidad dispene de un procedimiento especifico con el fin de realizar un seguimiento y control
del riesgo de liquidez. En general, se comprueban las operaciones del dia, asi como la operativa
de socios, analizando su impacto en la liquidez de los planes para tomar las medidas oportunas.
Se realiza un seguimiento del porcentaje diario con el objeto de cumplir con el coeficiente minimo
de liquidez. Adicionalmente, los titulos de la cartera de la entidad y mercados en los que opera
la Entidad tienen alta liquidez, pudiendo ser realizados sin dificultad en cualquier momento.

Adicionalmente, la Entidad dispone de procedimientos especificos con el fin de realizar
seguimientos y controles del riesgo de mercado, dichos procedimientos cuantifican el riesgo de
tipos de interés a través de la duracion modificada de las inversiones en renta fija, asi mismo se
cuantifica la exposicion a activos denominados en divisas distintas al euro y la inversion en renta
variable,
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(6) FONDOS PROPIOS

Fondo Mutual-

El saldo de este epigrafe corresponde al importe aportado por los socios promotores, Bilbao
Compaiiia Anénima de Seguros y Reaseguros, y Seguros Catalana Occidente, Sociedad
Anénima de Seguros y Reaseguros segun lo establecido en la legislacidn vigente (véase la Nota
1).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo Mutual asciende a un importe de 100.010,12 euros,
encontrandose totalmente desembolsado y materializado en activos aptos (véase la Nota 5).

De acuerdo con los Estatutos de la Entidad, las aportaciones iniciales del Socio Promotor seran
devueltas al mismo en caso de liquidacion o extincion de la Entidad. Asimismo, se establece, que
podran ser devueltas cuando exista excedente entre lo aportado y lo utilizado, o cuando el
importe por el que esté dotado el Fondo Mutual supere el minimo que establezca la Ley en cada
momento, con la condicion de que no se entreguen intereses y que la Entidad siga manteniendo
el requerimiento de solvencia.

Reservas-

El Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de determinadas actividades
de las Entidades de Prevision Social Voluntaria establece que las entidades deberan mantener,
con caracter permanente, activos adicionales a aquellos en que se materialicen sus provisiones
técnicas. Estos actives estaran libres de todo compromiso previsible y serviran como margen de
seguridad disponible para absorber las desviaciones entre los gastos y prestaciones, previstos y
reales.

El margen de seguridad debera contar con un importe minimo, al cierre del ejercicio, equivalente
ala suma de:

- El 4% de las provisiones técnicas correspondientes a los planes de prevision social que
asuman la cobertura de riesgos biométricos, el resultado de la inversion o un nivel
determinado de las prestaciones.

- EI 0,125% de las provisiones técnicas afectas a planes de previsién de aportacion
definida en los que el socio asuma el riesgo de la inversién. En este Gltimo caso, la
disposicién transitoria segunda del Decreto 203/2015 establece un periodo de
adaptacién de 10 afios, a partir del ejercicio 2017, con un minimo de un décimo anual de
su importe.

Las aportaciones correspondientes al margen de seguridad deberan ser realizadas por los socios
promotores. En este sentido, con fecha 27 de julio de 2016 Bilbao Compafiia Anénima de
Seguros y Reaseguros, §.A. realizé una aportacion de 31.000,00 euros, destinada a cubrir el
importe integro del margen de seguridad necesario. El 20 de diciembre de 2021 Bilbao Compaiiia
Anénima de Seguros y Reaseguros realizo una aportacion de 25.000 euros y Seguros Catalana
Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros una aportacion de 20.000 euros. El
total del margen de seguridad a 31 de diciembre de 2022 y 2021 asciende a 76.000 euros.

De la misma forma, los socios promotores podran reclamar el reembolso de sus aportaciones al

margen de seguridad, siempre que la Entidad mantenga el importe minimo establecido en la
normativa vigente que le resulte de aplicacion.
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(7) DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

El saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 2022 y
2021 por importes de 195.078,57 y 172.672,08 euros respectivamente, presenta la siguiente

composicion:
Ejercicio 2022:
Euros
GCO GCO
GCO Prevision GCO Prevision
Previsidn Renta Previsidn Mixto
Mixto Fijo Variable Renta Fija Variable Total
Deudas por operaciones de la actividad de
previsién social 6.231,80 - - - 6.231,80
Deudas con Administraciones Pablicas
(Nota12) 43.423,83 3.345,96 9.342,57 - 56.112,36
Deudas con entidades del grupo y asociadas 79.081,27 30.883,09 6.473,98 2.238,83| 118.677,17
Resto de deudas B.952 56 3.199.36 1.683,12 222,20 14.057,24
Total 137.689,46| 37.428.41 17.499,67 2.461,03 | 195.078,57
Ejercicio 2021:
Euros
GCO GCO
GCO Prevision GCO Previsién
Previsign Renta Previsidn Mixto
Mixto Fijo Variable | Renta Fija | Variable Total
Deudas por operaciones de la actividad de
prevision social 6.231,80 - - - 6.231,80
Deudas con Administraciones Publicas
(Nota12) 17.961,99 4.400,70 7.459 40 - 29.822,09
Deudas con entidades del grupo y asociadas B83.611,92| 30.291.86 7.535,89 662,78 | 122.102,45
Resto de deudas 9.441,89 3.053,67 1.982,97 37.21| 14.515,74
Total 117.247,60 | 37.746,23| 16.978,26 699,99 | 172.672,08

Los intereses totales devengados atribuidos a la inversion del Fondo Mutual al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 desde la fundacion de la Entidad ascienden a importes de 6.231,80 euros
respectivamente.

El epigrafe “Deudas con entidades del grupo y asociadas” recoge la periodificacion de las
comisiones de gestion por importe de 118.677,17 euros al 31 de diciembre de 2022 (122.102,45
euros al 31 de diciembre de 2021).

El epigrafe “Resto de deudas” recoge la periodificacion de las comisiones de deposito por

importes de 14.057,24 euros al 31 de diciembre de 2022 (14.515,74 euros al 31 de diciembre de
2021).
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8.1 Provisiones técnicas afectas a la prevision social de aportacién definida cuando el
riesgo de la inversion lo asume el tomador

Este epigrafe del balance refleja los importes de los derechos consolidados de los socios
adheridos a los planes de aportacién definida, cuyo valor se determina en funcion de los activos
en que se materializan las cuotas aportadas por los socios. El detalle del movimiento de
provisiones tecnicas de la Entidad durante el ejercicio 2022 y 2021 se muestra a continuacién:

Ejercicio 2022
Euros
GCO
GCO Previsién
GCO Previsién Previsién GCO Previsidn Mixto
Mixto Renta Fija Renta Variable Variable Total

Provisiones Técnicas al
32201 69.873.460,25| 19.086.574,36 | 24.024.2B0,65 660.787,98 | 113.645.103,24
Aportaciones y Traslados de
entrada 6.554.807,05| 5.010623,92 6.582.063,09| 1.363.772,37| 19.511.266,43
Prestaciones, Traslados de
salida y Rescates (5.351.320,03) | (6.989.407,13)| (3.392.889,98)| (91.826,27)| (15.825.443,41)
Ingresos financieros (Nota 5) 38.080.057,94| 166642549 3B.167.41591 730.040,96 | 78.643.940,30
Gastos financieros (42.984.223,54) | (2.400.598,91)| (41.381.240,76)| (830.47246)| (87.596.535,67)
Gastos imputables (1.099.051.29) (87.398.57) (404.840.01)| (19.866,83) | (1.611.156,70)
Provisiones Técnicas al
31/12/12022 65.073.730,38 | 16.286.219,16| 23.594.788,90| 1.812.435,75| 106.767.174,19

En esta tabla se incluyen las movilizaciones internas entre planes que la cuenta

ganancias no incluye.

de perdidas y

Ejercicio 2021
Euros
GCO
GCO Prevision
GCO Previsién Previsidn GCO Prevision Mixto
Mixto Renta Fija Renta Variable | Variable Total

Provisiones Técnicas al
31/12/2020 64.073.001,75 | 20.641.205,91| 15.676.358,09 - 100.390.565,75
Aportaciones y Traslados de
entrada 7.669.797,21| 3.697.647,36 6.360.017,75 | 678.826,74| 18.406.289,06
Prestaciones, Traslados de
salida y Rescates {6.105.931,55) | (5.129.972,27)| (2.525.972,28)| (21.573.48) | {13.783.449,58)
Ingresos financieros (Nota 5) 30.824.021,84 685611,05| 26653.33530| 33.232,95| 58.196.201,14
Gastos financieros (25.456.963,44) | (707.247,76) | (21.793.632,72) | (28.476,76) | (47.986.320,68)
Gastos imputables (1.130.465,56)| (100.669.93) (345.82549) | (1.22147)| (1.578.182,45)
Provisiones Técnicas al
317122021 69.873.460,25| 19.086.574,36| 24.024.280,65| 660.787,98 | 113.645.103,24

En esta tabla se han incluido las movilizaciones internas entre planes que no tienen efecto en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Para la determinacién de los derechos econémicos de socios ordinarios y beneficiarios, la
Entidad imputa el porcentaje de los gastos de administracion que se hayan establecido en el
reglamento de cada uno de los planes, que en ningun caso es superior al 1,6% sobre el
patrimonio (1,6% para GCO Previsién Mixto Fijo, GCO Prevision Renta Variable y GCO Prevision
Mixto Variable; 0,5% para GCO Prevision Renta Fija), asi como los gastos de intermediacién
derivados de la compraventa de valores. Los importes referidos a estos conceptos al 31 de
diciembre de 2022 han ascendido a 1.527.263,25 y 7.566,05 euros, respectivamente
(1.467.174,77 y 18.208,75 euros en el ejercicio 2021).

A continuacién, mostramos el detalle del nimero de participaciones y valor liquidativo de cada
uno de los planes de aportacion definida al 31 de diciembre del 2022 y 2021:

Euros
31/12/2022 3112/2021
Mimero de Valor Niomero de Valor
participaci liquidativo | participaciones | liquidativo
GCO Previsién Mixto Fijo 2.140.343 30,40342 2.101.336 33,2519
GCO Previsién Renta Fija 2.596.812 6,27162 2.905.409 6,5693
GCO Prevision Renta Variable 1.895.854 12,44547 1.647.790 14 5797
GCO Prevision Mixto Variable 198.562 9.12779 65.555 10,0799

Tomando como base el valor liguidativo de los activos y pasivos de cada Plan de la Entidad, la
rentabilidad neta anualidad del ejercicio 2022 y 2021 atribuible a los derechos consolidados de
los socios y beneficiarios, asi como la rentabilidad neta anualizada desde la constitucién de cada
Plan de la Entidad, se presenta en los siguientes cuadros:

Rentabilidad neta
Rentabilidad neta | Rentabilidad neta | anualizada desde la fecha
anualizada 2022 anualizada 2021 de constitucién del Plan

GCO Prevision Mixto Fijo -8,56% 6,61% 5,02%
GCO Prevision Renta Fija -4,53% -0,61% 0.30%
GCO Prevision Renta Vanable -14,63% 26,50% 5,28%
GCO Previsién Mixto Variable -9,44% 3.24% -8.72%

8.2 Socios ordinarios y beneficiarios

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el nimero de socios ordinarios y beneficiarios de la Entidad
asciende a B.140 y 7.902 respectivamente, cuya distribucién por Planes, considerando que un
mismo asociado puede estar adscrito a distintos Planes, es la siguiente:

Socios Socios Total
ordinarios | Beneficiarios | 31/12/2022
GCO Prevision Mixto Fijo 4813 - 4813
GCO Previsién Renta Fija 1.235 - 1.235
GCO Previsidn Renta Variable 1.832 - 1.832
GCO Previsién Mixto Variable 260 - 260
Total B.140 - 8.140
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Socios Socios Total
ordinarios | Beneficiarios | 31/12/2021
GCO Previsién Mixto Fijo 4.828 - 4.828
GCO Prevision Renta Fija 1.309 - 1.309
GCO Prevision Renta Vanable 1.631 - 1.631
GCO Previsién Mixto Variable 134 - 134
Total 7.902 - 7.502

El movimiento de altas y bajas de socios ordinarios experimentado en cada Plan durante el
ejercicio 2022 y 2021 se presenta a continuacion:

31/12/12021 Altas Bajas 31/12/2022 |
GCO Prevision Mixto Fijo 4.828 229 244 4.813
GCO Previsién Renta Fija 1.309 48 122 1.235
GCO Previsidn Renta Vanable 1.631 268 &7 1.832
GCO Previsidn Mixto Variable 134 135 9 260
Total 7.902 680 442 8.140

31/12/2020 Altas Bajas _ 31/12/2021
GCO Previsién Mixto Fijo 4.854 266 292 4.828
GCO Previsién Renta Fija 1.388 69 148 1.309
GCO Prevision Renta Varnable 1.242 446 57 1.631
GCO Previsitn Mixto Variable - 134 - 134
Total 7.484 915 497 7.902

8.3 Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas

En este capitulo del balance se registra el importe de la provision técnica constituida por la
entidad aseguradora con la que se han establecido los correspondientes contratos de seguros
para aquellos socios que han optado por la opcién de cobro de una renta como forma de
percepcion de sus prestaciones.

En los planes GCO Previsidn Mixto Fijo y GCO Previsién Renta Fija determinados beneficiarios
se han acogido a la modalidad de cobro de la prestacion en forma de renta asegurada. El pago
futuro de las rentas aseguradas, correspondientes a estos beneficiarios, esta garantizado por
una péliza de seguro. El valor de la provisién matematica, constituida por la entidad aseguradora,
correspondiente a los beneficiarios de los Planes que se habian acogido a esta opcidn, segun
comunicacién de Seguros Catalana Occidente, era de 133.694,56 euros (157.430,07 euros en el
ejercicio 2021) y presenta la siguiente composicion:

Euros
2022 2021
GCO Previsidn Mixto Fijo 120.948,60| 139.301,56
GCO Prevision Renta Fija 12.745.96 18.128.51
Total 133.694,56 | 157.430,07

Este importe se recoge en el pasivo del balance en el capitulo de “Otras provisiones técnicas” y
en el activo de balance en el apartado de “Participacion del reaseguro en las provisiones
técnicas” por el mismo importe.
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(9) CUOTAS IMPUTADAS Y PRESTACIONES PAGADAS

A continuacion, detallamos la composicion de las cuotas y las prestaciones de la actividad de
previsidn social devengadas durante los ejercicios 2022 y 2021, registradas en los epigrafes
“Cuotas devengadas” y “Prestaciones y gastos pagados” de la cuenta afecta a las actividades de
los planes de prevision de las EPSV, respectivamente.

Ejercicio 2022:
Euros
Cuotas 2022 Prestaciones 2022
Prestaciones a Traspasos
Aportaciones | Movilizaciones socios y Movilizaciones internos
de socios | de otras EPSV | beneficiarios Rescates a otras EPSVY (netos)
GCO Prevision
Mixto Fijo 2.846.770,36 2.152.496,12| (1.255.527,02)((1.095.290,04) | (1.250.362,33)| (194.600,07)
GCO Prevision
Renta Fija 537.671,11 244.163,82 (710.460,52)| (290.603,00)| (1.025.281,54)| (734.273,08)
GCO Previsién
Renta Variable 2.241.361,69 1.213.064,28 (170.055,30) | (287.951,14) (353.349,79) 546.103,37
GCO Prevision
Mixto Variable 351.396.45 541.930,73 - (4.150.,86) - 382.769.78
Total 5.977.199,61 4.151.654,95| (2.136.042,84) |(1.677.995,04) | (2.628.993,66) -
Ejercicio 2021:
Euros
Cuotas 2021 Prestaci 2021
Prestaciones a Traspasos
Aportaciones | Movilizaciones socios y Movilizaciones internos
de socios de otras EPSV | beneficiarios Rescates a otras EPSV {netos)

GCO Prevision
Mixto Fijo 2.993.608,69 2.446.743,01| (1.333.207,75)| (633.902,71)| (1.849.390,03) (59.985,55)
GCO Prevision
Renta Fija 667.310,07 461.672,55 (734.488,52)| (500.144,69)| (1.041.092,95)| (285.581,37)
GCO Previsién
Renta Variable 2.121.137,15 2.105.591,11 (166.043,00)| (186.166,32) (200.559,57) 160.086,10
GCO Prevision
Mixto Variable 244.111.29 227.661,15 - - - 185.480.82
Total 6.026.167,20 5.241.667,82 | (2.233.739,27) |(1.320.213,72) | (3.091.042,55) -

En los Planes adscritos de aportacion definida, la percepcién de las prestaciones puede
realizarse en forma de capital, en forma de renta, aseguradas o no, y en forma de capital renta.

Las cuantias de las prestaciones vendran determinadas por el valor de los derechos
consolidados/econémicos que correspondan al Socio/beneficiario de los Planes adscritos en el
momento de preducirse la contingencia. El desembolso de las prestaciones de cada Plan sera
atendido con cargo a su correspondiente provisién técnica.
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(10) GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

El epigrafe de “Gastos de explotacion netos” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
incluye los gastos de administracion imputados a los participes (excluyendo la variacion de
provisiones técnicas) en que ha incurrido la Entidad por la gestién, y recoge basicamente los
gastos por los servicios de administracion y gestion del Socio Promotor, calculados en base al
patrimonio de la Entidad segun el conftrato formalizado, la comisién de depositaria y los
honorarios de profesionales independientes. El detalle es el siguiente:

Euros
2022
Imputables a Otros
De las Gastos
Naturaleza del Gasto | Administracién | inversiones | Técnicos Total
Comisiones de gestion 1.470.774,05 - - 1.470.774,05
Comisiones de depésito 56.489,20 - - 56.489,20
Otros Gastos - - 83.893 45 83.893.45
Total 1.527.263,25 - 83.893,45| 1.611.156,70
Euros
2021
Imputables a Otros
De las Gastos
Naturaleza del Gasto | Administracién | inversiones | Técnicos Total
Comisiones de gestion 1.412.145,55 - - 1.412.145,55
Comisiones de depdsito 55.029,22 - - 55.029,22
Otros Gastos - - 111.007,72 111.007,72
Total 1.467.174,77 - 111.007,72 | 1.578.182,49

La Entidad unicamente asume gastos derivados de comisiones de la gestora y del depositario y
retenciones extranjeras no recuperables de dividendos y gastos financieros por compra y venta
de renta variable, dado que los gastos sociales son asumidos por los socios promotores; Bilbao
Compafiia Anénima de Seguros y Reaseguros y Seguros Catalana Occidente.

De acuerdo con el contrato de gestién establecido, tanto Seguros Bilbao como Seguros Catalana
Occidente, en su condicion de socios promotores de la Entidad, asumen la diferencia entre los
gastos realmente devengados por la Entidad y los gastos imputables al participe, en el caso de
que los primeros superen el porcentaje establecido en los reglamentos de cada uno de los
planes.

Al 31 de diciembre de 2022 la Entidad no tenia ningn importe significativo pendiente de pago a

sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento
superior al plazo legal de pago.

(11) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LA JUNTA DE GOBIERNO

La Entidad no satisface importe alguno en concepto de retribuciones ni tiene concedidos
anticipos o creditos ni obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida con
los miembros de la Junta de Gobierno. Las funciones de Alta Direccién son realizadas por los
propios miembros de la Junta de Gobierno.
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(12) SITUACION FISCAL

(13)

(14)

De acuerdo con la legislacion vigente, las Entidades de Prevision Social Voluntaria estan sujetas
al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero, debiendo presentar declaracién por
el Impuesto sobre Sociedades, si bien, con derecho a devolucion de las retenciones sobre
rendimientos de capital mobiliario (segun establecen las Normas Forales sobre Régimen Fiscal
de Entidades de Prevision Social Voluntaria), con la excepcion de las correspondientes a los
rendimientos implicitos en activos financieros con retencion Gnica en origen. No obstante, se
deben cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos
pasivos sometidos al régimen general.

El epigrafe “Créditos con las Administraciones Publicas”™ del activo del balance adjunto recoge,
fundamentalmente, retenciones practicadas por rendimientos de inversiones. El saldo total de la
cuenta a 31 de diciembre de 2022 y 2021 asciende a un importe de 236.304,71 y 502.099,61
euros, respectivamente (véase la Nota 5).

El saldo del epigrafe “Débitos y partidas a pagar- Otras deudas- Deudas con las Administraciones
publicas” del pasivo del balance adjunto (véase la Nota 7) por importe de 56.112,36 euros
(29.822,09 euros en el ejercicio 2021) recoge las retenciones practicadas sobre reembolsos y
retenciones por IRPF.

Estan abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios no prescritos legalmente para todos los impuestos
a los que se halla sujeta la Entidad. En el caso de una hipotética inspeccion fiscal, podrian surgir
pasivos derivados de las posibles interpretaciones a la legislacion fiscal en vigor, que los
Administradores de la Entidad consideran que, en caso de producirse, no afectarian
significativamente a las presentes cuentas anuales.

ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS Y MARGEN DE SEGURIDAD

La normativa en vigor establece que las provisiones técnicas deberan estar invertidas en activos
aptos, con arreglo a los principios de congruencia, rentabilidad, seguridad, liquidez, dispersion y
diversificacion, teniendo en cuenta el tipo de operaciones realizadas, asi como las obligaciones
asumidas por la Entidad.

La Entidad no asume riesgos biométricos ni garantiza el resultado de Ia inversién, ni un nivel
determinado de prestaciones, dado que los planes que integra a 31 de diciembre de 2022 son
planes de aportacion definida, en los que el socio asume el riesgo de la inversion, por lo que no
le es de aplicacién a la Entidad la exigencia de presentacion de los Estados de Cobertura de
Provisiones Técnicas y del Margen de Seguridad.

Otra Informacidn:
a) Honorarios de Auditoria -

Los honorarios devengados relativos a los servicios de auditoria de cuentas en el ejercicio
2022 ascienden a 7.978 euros (7.056 euros en el ejercicio anterior). En el ejercicio 2022 los
honorarios devengados por otros servicios complementarios al de auditoria han ascendido
a un importe de 4.500 euros. En el ejercicio 2021 no se prestd ningun otro servicio distinto
al de auditoria de las cuentas anuales de dicho ejercicio. No se han facturado a la Entidad
otros servicios en los ejercicios 2022 y 2021 por entidades vinculadas a la sociedad auditora.
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b) Operaciones con partes vinculadas -

Tal y como se indica en las Notas 1y 6, los Socios Promotores de la Entidad son Seguros
Bilbao y Seguros Catalana Occidente. El detalle de operaciones realizadas con los socios
promotores y con partes vinculadas al mismo, asi como los saldos en los diferentes epigrafes
del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias son al 31 de diciembre de 2022 y 2021
es el siguiente;

c)

d)

Euros
31/12/2022 1212021
Socios Entidades Socios Entidades
promotores | Vinculadas promotores Vinculadas
Posiciones de pasivo:
Débitos y otras partidas a pagar
(Nota 7)
Intereses socio promotor y comisiones de
gestion
- GCO Prevision Mixto 85.313,07 - 89.843,72 -
- GCO Previsién Renta Variable 30.883,09 - 30.291,86 -
- GCO Prevision Renta Fija 6.473,98 - 7.53589 -
- GCO Previsién Mixto Variable 2.238.83 662.78
Total posiciones pasivo 124.908,97 - 128.334.25 -
Gastos:
Comisiones de gestion (Nota 10)
- GCO Previsién Mixto (1.018.825,94) - (1.024.147,00) -
- GCO Previsién Renta Variable {353.062,65) - (294.337,20) -
- GCO Previsién Renta Fija (80.406,72) - (92.616,26) -
- GCO Previsién Mixto Vanable (18.478,74) - (1.045.09) -
Total gastos (1.470.774,05) - {1.412.145,55) -

Adicionalmente, segun lo indicado en la Nota 6 lo socics promotores de la entidad realizaron
aportaciones durante el ejercicio 2021 destinadas a cubrir el margen de seguridad por
importe total de 45.000 euros registrados en el epigrafe de reservas del balance de situacion.
En el gjercicio 2022 no se han efectuado dotaciones adicionales.

Informacién sobre Medio Ambiente y derechos de emisiéon de gases de efecto
invernadero -

Las actividades de la Entidad no generan impactos medio ambientales negativos,
cumpliendo todas las normativas aplicables, por lo que no se estima necesaria la dotacién
de ninguna provisién ni gasto adicional para posibles contingencias por este motivo.
Asimismo, tampoco existen equipos, instalaciones u otros sistemas significativos
incorporados al inmovilizado material destinados a la proteccion y mejora del medio
ambiente.,

La Entidad no se halla en ninguno de los supuestos que obligan a proporcionar informacién
detallada acerca de la emisién de gases de efecto invernadero.

Hechos posteriores -
La Junta de Gobierno informa que, a la fecha de emision de las presentes cuentas anuales,

y desde el cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022, no se han producido
hechos posteriores que pudieran afectar de forma significativa a las cuentas anuales.
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ANEXO-l
T
Importe en Euros.
Coste de % sobre
Descripcién Tiulos | Moned. q o Plusvalia Minusvalia total
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIC:
Valores naclonales-
BEVA 56.803 EUR 301 52088/ 320 591,50 19.070.62 - 0.30%
(CAIXABANK 126637 EUR 385 35887 465011.06 7965219 - 0.44%
[CELLNEX 9406 EUR 264 342 54 290 833,52 - (350902 027%
IBERDROLA 50576 EUR 326.750.25 55279568 22604543 - 052%
INDITEX, 9975 EUR 21610281 24787875 177584 - 0.23%
REPSOL 33012 EUR 380 386,50 503 593,20 12320630 = 0.47%
SANTANDER 221164 EUR B27.310,32 61981211 - (207 458, 21)] 0.58%
TELEFONICA 707011 EUR 445 032 B 23932289 - | 20571000 022%
3176 BOS 46 3239 838 71 A79 750.48| {416 7 ?.2]“ 303%
|Valores extranjeras-
ABBOTT LABS 2445 USD 265 650,93 250.758,10 5 (148283 023%
ABBVIE FARMACEUTICA 1875 USD 268032 65 29815851 3012686 - 0.28%
ACCENTURE CLASS A 715 USD 167 402,92 178 22569 1082277 - 017%
ADIDAS 1420 EUR J75.555,19 180 §93.20 - (194 561.99)] 0.17%
ADYEN NV 146] EUR 3225380 188 105,40 - (134 431 61)| 0.18%
AIR LIQUIDE 1738 EUR 363 56517 455 043,60 131 478 43 - 0,46%
ALLIANZ 1540| EUR 248 265,78 309 285,00 6112022 = 0.20%
ALPHABET INC NPV 17.812| USD 1490 452 B4 1468 054 88 - {22 397.76)] 1,38%
AMAZON COM INC 13160 USD 1548 73791 103263885 - (517 058.96)] 097%
AMERICAN EXPRESS 1610 EUR 248 376,77 222 211,58 - (26 165.18)] 0.21%
AMGEN INC USD 1175 UsD 282 B44.59 288 278,37 543378 - 0.27%
APPLE COMPUTER INC 13816| USD 1.180 60015, 1669 029,32 508 429,13 - 1,58%
ARCELORMITTAL HOLANDA 3765 EUR 101.164.27) 92 524,88 - (863933 009%
ASM INTERNATIONAL NV 765 EUR 219 620,48, 18027225 - (39348230 017%
ASML 2378 EUR T2I6TT.34 119803640 AT4 359,06 - 1.12%
A UAP 12.845| USD 251 607 .60/ 33470254 B3 054,54 = 0.31%
BANK OF AMERICA 22350 UsD 750 31763 691482 48 - (58 B3515)| 065%
BASF SE 4835 EUR 330 928.59 224 29565 - (106 632.84)] 0.21%
BNP PARIBAS 12725 EUR €40 509,35 677.606,25 3669689 - 063%
CATERPILLAR 1230 usD 242 93509 275253 44 3231835 - 0.26%
CHEVRON CORPORATION 4425 USD 590,840,735 74193672 150 89597 - 0.70%
COCA COLA 11.365] USD 514,762 05 675 317.75 160 55569 - 0.63%
(COLGATE PALMOLIVE 5690 USD 374 648,76 418.790,38 44 14162 - 0.35%
[CONOCO PHILLIPS 1715 USD 756 83285 B850 415,70 93 58284 - 0.80%
DEUTSCHE TELEKOM 14 857 EUR 214 085,08 27690477 62 BO9 68 - 0.26%
DAIMLER TRUCK 2930 EUR 82 040,00 B4 808 85 2768 85 . 0.08%
E ON SE 29.765 EUR 281 882,81 277 82851 - {4.066,30) 0.26%
ENEL 604558 EUR IT1 48417 304 30997 - (67 134,20)] 0.20%
ENI 15010 EUR 19321547 199 422 86/ 6207239 - 0.18%
ESSILOR INTERNATIONAL SA 2940 EUR 382 354 81 497 448,00/ 11509319 - 0.47%
ESTEE LAUDER 2880 UsD 605 599,02 667 45818 61 893,16 - 0.63%
ETF DBXT S&P 500 1437 EUR 112 536,07 58 538,12 - (12997.85)| 009%
ETF DB X-TRAC 5WI55 LARGE CAP UCITS (DR) 7984] EUR 747 84T B2 90362812 155 781,30 2 0,85%
ETF DBXT EURQ STOXX 50 (DR) 2401 EUR 212 5T4 66 20691684 - (5657.82)| 0.198%
ETF ISHR NASDAQ 100 UCITS 13665 EUR 1347 36414 1351 195.20 383108 - 1,27%
EXXON MOBIL 7705 USD 704 488,82 Te3IBE2 N B9 403,29 - 0.74%
GOLOMAN SACHS 1230 UsD 35345817 304 54218 1084.01 - 0.37%
HOME DEPOT INC 275 UsSD 7192394 B1 14106 821712 - 0.08%
INFINEON 4 B35| EUR 11534399 137 459,05 22 115,05 - 013%
ING GROUP 13 305| EUR 176 764 44 151 517,34 - {25247.10)] 0.14%
JP MORGAN CHASE 4854 USD BOT 971.31 620 580,47 12 609,16 - 0.58%
LILLY (ELI) & CO 735 USD 265971 46 251 183,93 - {15 787.53)] 024%
LINDE GROUP 93| EUR 218 052 40 30331185 B4 219,45 - 0.28%
L'OREAL 1658 EUR 42373737 653 188,80 22945143 - D61%
LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE 1436 EUR 406 410,74 976 336,40 569 92566 - 091%
MASTERCARD INC - A 1195 USD 38323120 ma1n28 454008 - 0.36%
MCDONALD'S CORPORATION 2050 UsD 384 111,29 504 658 11 120 546,82 - 0.47%
MERCEDES-BENZ GROUP 3735 EUR 250 359,14 229.329.00 - (2103014 021%
MERCK AND CO INC 5020 USD 331 361,50/ 520 288 65 188 526,75 = 0.45%
MICROSOFT 6182 UsSD 1.457 BB2 35 1 83298202 375 29967 - 1.72%
MODERNA INC 205] UsSD 4104345 3439710 - {6 646,35 003%
MORGAN STANLEY 4155 USD 299 749,35 329.993.56 02441 - 0.31%
MUENCHENER RUECKVER 972 EUR 171,537 88 255 488 00 12385012 - 0.28%
NETFLIX 11200 USD 400 503,27 308 515,27 - (9158800) 0.29%
NWIDIA 3625 USD 37102078 494 BED 22 123 B4B 44 - 0.46%
PALO ALTO 1.785| USD 16181718 228 764,78 56 B4T B0 - 021%
PAYPAL HOLDINGS INC 1140 USD 200 BB2.95 7584382 - 12503913)| 0.07%
PERNOD-RICARD 2685 EUR 358 409,68 493 368,75 94 958,77 - 0.46%
PFIZER B445) USD 27575965 404 224.00 128 454 35 - 0.38%
PROCTER & GAMBLE 2475 USD 27430807 350 407 28] 7609921 = 0.33%
RWE 1250 EUR 42 737,50 51 987 50| 9.250,00 - 0.05%
SALESFORCE INC 17200 UsD ADT7I550 21303578 - (97 699,721 0.20%
50%3 EUR 414 828 61 491452 61 76 664,00 - 0.46%
SCHNEIDER ELECTRIC 4710| EUR 471.740.50 615 681.20 143 950.70 - 0.58%
SHOPIFY INC - CLASS & 300 EUR 38.904 63 872723 - {29177.40)] 0.01%
SIEMENS 4254 EUR 44417313 551 48856 107 315,43 - 0.52%
SOCIETE GENERALE 2815 EUR 99.110,00 648 444,20 - (30 665,80)| 0.06%
TOTAL ENERGIES SE 18539 EUR TT5 67867 1087 312,35 311 632 68 - 1.02%
URICH PACIFIC CORP 1265 UsSD 25373813 244 682,72 - (B04541)] 023%
WVINCI 1%4| EUR 164 966,12 183 221,56 18 255 44 - 017%
WISA INC-CLASS A SHARES 1580 UsSD 25195324 306 642,50 14 689 26 - 0.29%
VIVENDI 12 318 EUR 296G 417 B4 1049 BO2 65 - (1BE61518)] 0.10%
VOLKSWAGEN AG G80| EUR 128 447 51 7916560 - (48281.81)] 0.07T%
WAL-MART STORES ING 4 B50| USD 548401 66 643 717,33 G5 31567 - 0.60%
[ZALANDO SE 650| EUR 56 565 22 2152150 - 3504372 0,02%
29938 77154
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 33.115.577.40( 36.603.254,51 34,29%
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GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL
ARTERA DE | ANCIH IEMBR]
Fechas de Tipas o Amparte #n Euros
Toate % sobew
Dascripcson N inal Moneds | Adquisiciin | Vencimisnto | interés BAGUISAC N Intereses  |Couts  activado) Walorsckhn Plusvalia M valia totad
WALORES REPRESENTATIVOS DE DEUOA:
M ionales:
Otataones y bonos.
ACCICONA [ 48% JTOEI07E 200000000 EUR | JACIDOIZ | ITOAIUI | Qe 7000 000 00 A4 Es 2004 401 68 19031 62045, - (o0 Be3tH] 1TEN
AMADEUS IT GROUP 0 8T8 18092073 ool EUR WwosTae | 1AnaRTDY | Rk B 286 00 2333 O 655 39 EWET N - [EAR-LRLT -0
BANKINTERSD 875505002024 140000000) EUR | 0000701 | oSUMNDe | obew 1420432 00 5050 4h 1414350 84 1368 270 04 . wros sl 12e%
BANICIAD BT 5027004 I60000C0) EUR THOLT0G | ISAOTIM oBE% 3598 264 B9 25481 7Y JEZIT4R N4 1517 685 68| - (111067 46)] 37w
CADUARANK § 375 % £IAZ2074 wosoerd| EuR | meorgore | owvozems | oM % 70000 1107 100707 #3559 £7) - e es| 009
CELLNEX 2 875% 8043025 asooonce| Eum | mvarman | oieoieozs | 2eew ITezeacn|  asowmss|  aTIT AN 3482 17683 . raatasn] 324%
[CEPSA 1% 18022075 3xooooro] EwR | tetizare | wemioee | ovoow 3085200 2wty 3nzend 3 %070 366 68 - (22345268 T9t%
M COLONIAL SOCINIT 44% 102624 womaes] Em | oroavan | amoretie | 1ase 212672560 -8 706.70) 34720 TETBAT T4 . o4z an| 02T
MDD COLONIAL 1 E29% 28112029 1ocooae) Eum | weoszan | amoagers | o161 1oeraxoel 3176202 1041 637 54 522 B85 18 . RELTEURCH TN
[CRITERLA 1 5% 10082071 40000000f EuR | otoosgore | vaeesera 1 50% 409 26000 A BT N4 404 T12.86) 402 05101 - (768185)] DA%
JCRITERLA 1 374% 156042004 110000000 Fum | ocemors | jomestie | 1w 1097 848 00/ 12 ok 831 1118 844 53 1080 75318 . s 101
FCCSER 0 815% 04122023 roomoe] EUR | camaguip | oenwsza | ooes 2212 0% B A7 230251463 214535831 o7 1| 201w
[FROSEGUR 1% 08027003 THO000CC| EUR | CAUO0TE | 0ATIROIY 100% T 156 555 00| 14171 85 1310 716 BY, 12090581 - (10| 1%
SCANOR 0 124% 2402074 2weomse| FuR eaeers | o 2093 10 60| E181200 3 06A 201 30 UM 837 3 . 16 63 G| 1 RN
SANTAN CONS FIN G 378% 27062024 11000000C) EUR | 2G0T | 37062034 H 1 101 (6 ap) 1043 A1 35 . 4b 005 )| 0 gk
Y ATS 376 OF - L1318 A48 B7)
Extranparos-
(Qthgagoncy y onos,
AR FINANCE 0 £275% 31002024 eapoane| CuR | areaeear | nwoaman | cexw 5570 BC# OO ELE o2 69 20 584 33 34 . p1nazane] assw
AMERSCAN TOWER 1.378% 04042928 350000000| USD | M0Oe7C1 | Camigozs |t 60308300 350X 3624 980 61 33606t 18 . T peaas| 3%
[BLarik OF AMERICA CORP FRN Z7062024 IAL000] WSD | OMTIREN | ZRONGO2S | Vanable™ asnre  eens ELIF TR 11T arRAT rwaraznl 330
[OAIMLER O 9% 06115073 TMIL000| EUR | OWMIRDIS | oEITO | 02tw 116 T ED JEmes 115 T8 TIOTIES - FaE6l | 10a%
(CANANER 1 T% 30124 soaponon| wsD | rnezeer | medman [ 17w LECR T BT 514 686 41 45T 84T 40 . e mwan] 04
[ENEL 1 968N 27012028 To000d| EUR | 2roveno | rrowors [ o1emh 1810000  4TIRATR 4G 82021 05 200 09 - wsarrzn) ossw
BONGS E ON 0 B74% 08012004 o00e00a EWR | Feeagerr | oenaguia | omew 295 6a0 00 08530 Rakr k] 287 78913 - iMa0E] 02T
ETF AMUND FLOATING RATE EURO CO 1Y 27800) EUR | 10012022 . “Variabie™ o oo e s 221 T3 850 . aan| o2rm
ETF SPAMORGAN EUR ULTSHT INC UCITS ETF (4 175400 EUR | zzeacarr 5 “Varabie™ 1T L1 [LERELE ] 171301 10109 . O 1E%
ETF LYXOR EURO FLOAT RATE NOTE (% 2eca0n| EUR | 16027021 . Varutie™ 24701108 oo 24701108 24l 434 b . saa ] 02w
ETF % E5G EUR CORP SHORT DURA (*) 1780 EUR | teiman . “Varabie™ BO 4dd 13 Dog B0 444 13 01842 . isazmrnl oar
{BM 0§ 375% 31012021 1e0000000| usn | mmvzars | aoigony | aew 185145 00 14 848 1806 338 B4 1604 0AT B . g2aaran| 1TEN
H o INFRAS TRANSP 0 E25% 27032073 aoooco| EWR | a7vaort | areavcay | o 20781500 181862 309 43182 T B 22 . razre| pamw
MEOTROMC 0 175% Q7E3XTY [ 03w 79T 47200 ABIT s BIZ IE0E6 T 681,53 - 7m0
MLZLHO [ 118% DB063024 agcocoao| JPY | ceowmors | oeteeos | otiw 7970 300 00 AUREST LAY IRXABTS 04 - [ESRECTCT LAY
NATWEST MARRETS 0 174% 1002000 60000000 Gee | raoccon | oaeecom | 0w 2488 600 001 SOEA| TN OMES 7706628 40 - ) 2
PEFSICO [ %% DEOSI074 1pooee| usa | ohoamen | obmavcod | 029w 178 TAT00 4978 180 16478 173 RZE a0 . 16341 37
PEA BANGLUE FRANCE 0 624% 21562024 shoDoacol EUR | MELZ018 | A4 | 06N 50T G50 00/ ERE e 3 TSI ATV 1HT 40 - (4 4TTRT
P5A BANOUE 0,78 15042023 Tsomapl EUR | tecanots | 1easty | oTEw T45 800 00 7088 2% TEI 648 79 740434 21 . 13345 08
RENALLT BANGUE 1% 170807073 Japcooorel EUR TR | 1TIRETI 1.00% 2445 87 61 1 W15 241581108 231787 - (17 825301
REMALL T BANGUE 1 375% DA032004 1s000a00] EUR | canzoote | oanaeoay |t 154 247 00 -1 562 53 152 54 47 147 TTE 40 . (491507
SANTAMN COMS EANK D 75% 15107004 1600000 00| EUR TEADP01E | 1500 oI5% 1 559 £80 00 10as a7 tEQD TR AT 1500 715 84 . 1100 D09 B
SCHNEIDER ELECTRIC 3 12062021 wmotontel Eur | raowtpd | vaessery | bors i T 00| 21438 674 36 o 888 00 . (1088 38
SEMENS FINANG 025 [4062024 ponpe] EuR | osoavea | caoeman | o I 243 00 1045 82 40301 82 384 7T 80 . (15438 3]
TELEF DEUTSCH FINAN 1 75% 050778 saoaoe| EuR | zaoegcar | camamars | orTew By Rsa0c| 13 tEe 1t B 64 D T6S 9B TY . 70714 14
THERMO FISHER 1 2% 21612028 S1800000| USD | prvimegd | odwnamars | 130% wITETR T 318337 530 BEZ 07 Lirde A2 [LEFLR ]
[VATTENFALL AR FRN 15342024 2p00008| SEXK | 1AMM1G2027 | 1AGATOIM | Varsbie™ 202660000 TEAT| 2 EAVEAT AT ELE T g
[VOURSWAGEN INTL 4 135% 15112525 1waconoa] EuR | tanaerr | rwnems | oaas 1107 30603 £ 30821 IRIEELIE ] 1131078 50 116 83073
[VOUKSVOAGEN LEASIN O 25% 17012026 27s000000) EUR | 16020027 | 1201036 | CX% 3015 556 50 AMANS| 3 EITEoAN 4 90 808 67 W 303 )
7 WA T8 B 142 [A4 481 EXETE 4 11 302 03 47
TOTAL VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 5T3se455.38| iSO MARidI|  STIRASEAM 54778 40217 430240) (257180334
TESORERLL
LETRA TESORE 1361302 Tac000000|  EWR 1301207 7395 145 54 1o TITMIm 7397 2300 - L i
LIQUIDED . - . B 123 £ 43 - Z T 6%
TOTAL TESORERIA 7,305 146,54 1e38|  ryere200 15.820.301.49/ - 14,84%
[FOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS A7 BET 78,59 14 874 420,371 100.00%

1% ETF gue srverte 0 valones da rerth fia
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ANEXO-|
3
CLASE 87
Importe en Euros
Coste % sobre
Descripcién Titulos | Moneda| adquisicién Valoracién Pl li Mi i total
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:
Valores nacionales-
BBVA 22B41| EUR 126.260.28 128 686,19 24259 - 0.20%
CAIXABANK 81647 EUR 265.327 42 2599 807,78, 34 480,36 - 0.45%
CELLNEX 5885 EUR 15269173 181.345,80 28 654,07 - 0,28%
IBERDROLA 28.845| EUR 161.379.78 315.275.85 153 896,07 - 0,48%
INDITEX 4800 EUR 83.551.00 119.280,00 35 689,00/ - 0,18%
REPSOL 15566 EUR 162.105.92 23115510 6904918 - 0.36%
SANTANDER 108.821] EUR 43025289 304.970,85 - (125.282.04)] 047%
TELEFONICA 33588 EUR 256.135.00 113.688.77 - (142 440.23 0,17%
1637 748.02 1.604.220.34 324194 59| (267 72227} 2.60%
Valores extranjeras-
ABBOTT LABS 1295 UsSD 134 449,77 132 814,62 - (163515)] 0.20%
ABBVIE FARMACEUTICA 915 USsD 13717531 138.134,66 65935 = 021%
ACCENTURE CLASS A 0] usD 72421 7727268 4.861.47 ¥ 0.12%
ADIDAS 830 EUR 20813019 105.791,80 - (102.338,39)] 0.16%
ADYEN NV 83| EUR 181.970.41 106.937,20 - (7503321 0.16%
AIR LIQUIDE 2051 EUR 19509313 27155240 76.459.27 - 0.42%
ALLIANZ E76] EUR 114.151,02 135.808 40 21.657,38 - 0.21%
ALPHABET INC NPV 10.030| uUsD 67879105 826 666,88 - (152124 17)] 1.27%
AMAZON COM INC 5200 USD 655894 10 408 033,63 - (2B7 86047)] 063%
AMERICAN EXPRESS 795 EUR 116 661,66 109.725.60 - (6.536.06)] 0.17%
AMGEN INC USD 525 USD 153.708.38 128 805,23 - (2480215 0.20%
APPLE COMPUTER INC 6.770| USD 702 620,41 B21.696.50 119.076,0% - 1.26%
ASM INTERNATIONAL NV 4B0| EUR 137.511.98 113 112,00 - (24.359.98) 017%
ASML 11685 EUR 243651.29 602.041,00 358 388,71 - 0.92%
AXA UAP 78431 USD 152 587 .92 20434937 5136145 - 0.31%
BANK OF AMERICA 8600 USD 315.244.45 267.01261 - (18.231.84)] 046%
BASF SE 2650 EUR 182.558.50 12293350 - {59.625.00)] 0,19%
BNP PARIBAS 6.526| EUR 315.020.86 347.508.50 32 488 64 - 0.53%
(CATERPILLAR 5601 USD 108.715,59 125.318.64 16.603.05 - 0,19%
(CHEVRON CORPORATION 2118 usD 31383825 354.620.60 40.782.35 - 0.54%
(COCA COLA 48251 UsD 216.073.28 286.705.51 T0632.23 - 0.44%
(COLGATE PALMOLIVE 2610 UsD 180.358,72 162,098,923 11.700.21 - 0.30%
(CONOCO PHILLIPS 3405 UsD 35162848 375329.29 13.700.81 - 0.60%
DEUTSCHE TELEKOM 8360 EUR 126.228.8% 155.813.68 20.584.79 - 0.24%
DAIMLER TRUCK 1880 EUR 52.640,00 54 416,60 1.776,60 - 0.08%
E.ON SE 20670 EUR 196 531,32 192 833,78 - (3597 54)] 0.30%
ENEL 31.130] EUR 177 932,33 156.583,50 . (21.34843)| 0.24%
ENI 7.096] EUR B9 73210 94 277 46 4.54536 - 0.14%
ESSILOR INTERNATIONAL SA 1380 EUR 167.803,02 233.486,00 6569258 - 0.36%
ESTEE LAUDER 1325 USD 331.785.40 307 085,52 - (24 689 88)] 0.47%
EXXON MOBIL 3890 UsD 44611272 411.113,50 - (35.199.22)] 0.63%
GOLDMAN SACHS 650 USD 21575009 208 487,90 . (7252193 0.32%
HOME DEPOT INC 275 USD 7192394 B1.141,06 21712 - 0.12%
INFINEON 2285 EUR 6637124 64 562 55) - (1.408.69)] 010%
JP MORGAN CHASE 2180 USD 289.517.86 27308547 - (16.432.39)] 042%
LILLY (ELl) & CO 320| UsD 117.354 26 109 358 99 - (7.85527)] 017%
L'OREAL 955 EUR 168195 87 318.588.00 12038813 - 0,459%
LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE €91 EUR 188.825.70 465 810,90 280 985 20| - 0,72%
MASTERCARD INC - A 550| USD 17440432 178 656,24 425192 - 027%
MCDONALD'S CORPORATION 815 usD 155.703.18 20063237 44 929,19 - 031%
MERCEDES-BENZ GROUP 1.810] EUR 11563438 111.134.00 - (4.500.38)] 017%
MERCHK AND CO.INC, 2280 USD 138.093.24 236.306.40 6821316 - 0,36%
MICROSOFT 4265 usD 893.012,57 955.471.56 6245899 - 1.47%
MORGAN STANLEY 1380 usD 100728 44 110.394 96 B 666.52 - 0.17%
MUENCHENER RUECKVER 385 EUR 7063559 120.080.00 45444 .41 - 0.18%
(NETFLIX 530 USD 217.583.06 145,993 83 - (71.58923)) 0.22%
NVIDIA 14201 USD 182.763,35 193.852.22 11.088.87 - 0.30%
PALO ALTO 870 UsD B8.754 25 113.404,76 2465051 - 017%
PAYPAL HOLDINGS INC 5101 UsSD 108.771,04 3393013 - (74 84091)] 0,05%
PERNOD-RICARD 1620 EUR 2249 461,49 297 675,00 68.213.51 - 0.46%
PFIZER 315851 UsSD 114 552 35 172.076.41 57.524 06 - 0.26%
PROCTER & GAMBLE 1.100| USD 124 431,20 15573657 31.305.37 - 0.24%
'SALESFOF!CE INC 770| UsD 144 248 85 9537067 - (48.87818)] 0.15%
SAP 2515 EUR 161.917.18, 24242085 2127856 - 0.37%
SCHNEIDER ELECTRIC 2295 EUR 210392 67 300002 40 B89609.73 - 0.45%
SIEMENS 2338| EUR 242 BOT 05 303 098,32 60.291,27 - 0.47%
TOTAL ENERGIES SE 9.590| EUR 414.365,19] 562 453,50 148 088,31 - 0.86%
UNION PACIFIC CORP 550 USD 11116713 106 388,14 - (477899 016%
VINCI 1274 EUR 96.725.12 118 851 46 221264 - 0,18%
VISA INC-CLASS A SHARES SB0| USD 108 668 86 112 564 97 189611 - 017%
VIVENDI 8045 EUR 195.127.55 71.748.79 - (123.378.76) 0.11%
(WAL-MART STORES ING 2165 USD 25230549 286 758.85 34 453,36 - 0.44%
13.667173.36 14 640 44826 2172 352,38 (1190077 48)) 22 46%
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 15.304,921.38' 16.134.668,60 2.495,546.“" (1.466.799,75)] 25,06%
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Fathas de Imports an Euros
Tipo  da| Coste % sobre
Descripcidn Hominsl | Moneds Intarés. Interenes  |Coste  activado|  valorscisn Phutvalia Mirusvabis total
VALORES REFRESENTATIVOS DE DEUDA:
(Macionaies-
(Qtbpcroney y bonos,
ACCIONA O 44% JTOA2024 200000000] EUR | JRONZIEY ITOATANA| DA4N 2 000 000 00| 445168 2004 431 68 1603 628 40 . 1100 BE3 1G] 200%
[AMADEUS IT GROUP 0 874 18062023 w0 00000| EUR [F13N 4155 450 00| 1702 47) 431192 47 453 306 44 . (Teashe| 07N
BANKINTER O 875% 05012024 eoapootol fuR | 08032016 | OADAIOZ| OBEw 3% 208 00| 487518 £ 143, 161 550 401,42 . (17 4174 oo0%
BANKLA [ B75% 25012024 2800000000 EUR | 25032018 | ZATO024| ©as% 2798 74 00 1875022/ 2EIBAS 22 273208954 . 186 404 58| 4.20%
CAIMARLANK 0 375% 0322025 10000000| EUR | 03022020 | COTRR0ZS| 03A% % 706,00 511021 100 217.02 B3 509 07, . 61705 D14%
CELLNEX 2 B75% 18042008 2700000000 EUR | JaOToOdt woIguel 1A% 20T 160,00 142 574 48 B84 81454 247081 5 - TRl 40
CEFSA 1% 16027005 270000000 EUR W W 100% 2 700 428 00| TI TR 276212 7 44 02729 . TRAMB] 301N
INMOR COLONLAL 1 B25% 28112025 tocamoooo| EUR | oroazon | amoacors| 1emm 1063 430,00 21 02,0 1 041 637,68 922 640, 18] . (B B4aBn] 142%
CRITERIA 1 375% 10042024 TOODO000| EUR | 10047018 | 10047024 138% 05 080, 00 9 851 50 05 933 4 6T 75201 . 118181401 106%
FCCSER 0B15% (4122023 140000000 EUR | DATGZ0NW | 040R7023| 082% 141022000 18530 54} 1401 689 04 1365 22803 - e as1oyl 2i0%
PROSEGUR 1% DB0Z7023 120000000( EUR | DACRIOE 0BDET023| 1.00% 1156 505 00 14120 89| 121076 69 1209 225 81 - (1301.08)]  18E%
SCENCA 0.125% 2R 1700 00000 EUR Q1% 1054 522 00 4 1004 1650 432 04 508 05307 - (133 378 07 ™
SANTAN CONS FIN 0374% 27002024 TOO00000| EUR | 2rOaToig | 2no0024| 038% £57 102 00 2w 65 OO 470 65 b 4t b . 30675 BY) %
AR IATTTHOO]  vRuctian] Ve den AR ail 17 ddd 717 B - ﬁwrrud FILIEY
fophoaciones y bongs,
[ABA FINANCE 0 A25% 31002024 woo00dma| EUR | 31oag022 | 3molani| omaw 550 808 00) 2 891,20 602 506 20 S84 365 34 . (LR
[AMERICAN TOWER 1.375% (4042025 270000000 USD | 1042021 odn20zs| 138% 2 826.330.00 (30 7313 2 765 S04 67 2ETI 04 . 1222 pazan] 305%
TANK OF AMERICA CORP FRN 22062006 2p0000000| USD | o410 22002025 varwew| 2 85620700 (15 34535 2840 621 68 2766 546,10) . (s sa] 429w
(DAIMLER 0 25% 06112023 e00000.00) EUR | 0e1Z01e | oe1o21| 02w 554 284 00 1574,78 563 BAD TR 486 354 01| . (mamers| osow
[BONGS E ON 0 875% 08-01-2025 30000003 EUR | IWTIT022 | OBMZZOR4| DBA% 263 £4D 00| 7 089,30 301 729 30| 287 289,12 . 14 4an 18] oaan
(BM DITE% 31012003 1400000001 USD | VIR W02 038% 1 303 700 00| 10064843 1 404 £68 4| 143309211 . 1165032 216%
[H 0 INFRAS TRANSP 0 B25% 70000 W00000al EUR | 2T ITWA0TI| 0.38% 207 615.00| 381662 A0 09 690.12 - 1.T2T0| D48%
MEDTRONIC 0. 375% OFO00IY C00000.00) EVR | OTEZROe OTORICIY| 0.3A% 08 10400 s 1T U0 TE1 1S E onoe| omew
MIZLIMO 0,118% D6082024 TI0000000 JPY | OAOGT01E DATRTTI| 010% 2 104 520 00| ALILE 2165 6305 2082 57500 . ERRER: TR ] B e
MATWEST MARKE TS D,125% 18062026 2eo0o0000f GBP | 24062021 1aon0| 013% 1,991 500 00 380012 1904 700 1% 1743 788 77 - TR IEET BT
[P5A BANGUE D 75 19042023 rao00pa| EUR | 1eo4zols 1904202 DT4% T4t 8O0 00| T B85 T 753 645,29 THD 438 . 25008 ] 11T
REMALRLT BANGUE 1% 17052023 195000000 EUR | 17022018 17022023 DT5% 1 590 397 61 (20 740 4d) 1963 65717 1548 330,321 . e wess| 209%
[SANTAN CONS BANK D.25% 15102024 130000000) EUR | 15102018 | 15102024) DI%% 1,209 740 00 543 53 1300 545 51 1219331 62| . masrenl 187%
[SIEMENS FINANG. D25 D5062024 1aooco| EuR | 05067020 | CM0A024| D25% 5 813.00) 260,59 100 072,58 153,14 . (3Bsad4)| D15%
THERMG FISHER 3.2% 21012026 7e00000| wso | ;wwzez | 2vvamozs| azow 70 T41.00] 256611 742 307,11 T35 757 47| - B 5aed 113%
VATTENFALL AR FRN 18042024 164300000 SEX | 180027 | 1BDA074| Venste| 164200000 610659 1 B4D 156,98 1652 61223 341524] - Z54%
[VOLESWAGEN INTL 4 125% 15017024 500 000 00| EUR W2 TNZ0IE] 413% 505 565.00 2385 14 50T 95014 500 48937 - (Tap0En] 07T%
VR REWAGEN LEASIN 0. 75% 12012026 225000000 EUR | ven22002 oael 025% 2 G7 908 35 1991 605 07| - 36300 78|
27 GO0 DR 14 I 6AS 411 04 EESETL] A0 5%
TOTAL VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 4107285904 924501 4108T0845] 396743319 341524 £0.35%
LETRA TESDRD 13012023 4500 000 00| EUR 1301200 4457 04 A1 192404 4 458 334 D0 4 458 235 00) . . LTS
LIOLHDEZ : ‘ . 5 184 K21 77 § q THE%
TOTAL TESORERIA 449704881 1.124.04 4 A3H.315,00 96415677 . : 14.55%
TOTAL OE 60874 829,13 85705 I58.56| 2500124.38| (3284890.25)) 100.00%
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ANEXO
57
CLASE 8.
en Eurns
% sobre

Descripcldn Titulos Nominal | Moneda | Vencimianto | interés adquisicidn Intareses Valorackin Plusvalia Minusvabis total
(VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA:
Extranjerce-
Ctigaciones y bonos
ETF AMUNDI FLOATING RATE EURD CO (7} 2215 221500 EUR Vanable™ 2220181 - (30414 1222%
ETF JPMORGAN EUR ULTSHT INC UCITS ETF (%) 1754) 175400 EUR “Vanabie™ 173 128,20 1810 - o 55%
ETF LYXOR EURD FLOAT RATE NOTE (*) 2 4B8 248800 EUR “Vanabie™ 247 013,28 . (SBA 520 1358%
ETF % ESG EUR CORP SHORT DUR () 1784 178400 EUR “Vanatie™ BO 444 12 * (SAZ8 719 4 13%
TOTAL VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA Ti2817.62) - '“H fl.!!?,ltli 30,48%
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:
[Valores extranjeras.
IALPHABET INC NP 21 04D UsD - Iga7Tan ITEIITEN 174%
AMAZON COM INC 2004 207 ush - 24 12627 [B432ETY OBE%
LAPPLE COMPUTER INC 51 oDn  UsD L 39 746 BE - 19 282.18N 168%
PASML 43 3BTl EUR . 1% 534,004 FAFLE - 1.19%
BANK OF AMERICA 430 445 UsD . 13 990 58] - (GA5 894 073%
[CHEVRON CORPORATION 105 TEIY UsSD - 19238 30 11633044 0D97%
CONDCO PHILLIPS 1444 144) USD - 1917384 3190744 0.88%
ETF DBXT 58P 500 1437 1437004 EUR - 112 536 07) 12697 454 549%
ETF DB X-TRAC SWISS5 LARGE CAP UCITS (DR} 209 269000 EUR - 32 283 04 {1837 644 168%
ETF DEXT EURD STOXX 50 (DR) Jad 3401000 EUR - 212 574 654 15657824 1140%
ETF ISHR NASDAG 100 LUCITS B25) 82500 EUR - 108 632 B0y 2 127056804 4.50%
JP MORGAN CHASE 104 10764 USD - 11 675,78 135215 - 07T%
LOREAL by 86 EUR - 10 876 BOS 132.00( - DE1%
LWVMH MOET HENNESSY VUITTON S5E 24 M0 EUR - 14 707 .20 1 61040 - 0.890%
MICROSOFT 147] oo usD - 29 158 9 x (1oeaBay 1.94%
SCHMEIDER ELECTRIC 25 JBODNY EUR . 10 932 £y 1485 80( - O68%
TOTAL ESERGIES S5E 265 GE2 5D EUR 12 706 75 2835 oBs%
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO T41.313,54 9.544,25( (B2.696.37T0 J6.82%
| TESORERLA
LETRA TESORD 13012023 2000 200000000 EUR 1202023 199 BEB B4l 455 11.02%
LOUIDEZ - 1ZET%
TOTAL TESORERIA 199868, 84{ 49.93 = 22.69%
[TOTAL CARTERA DE 3 I.«:I.m.g ll..J E 9,725,238 lIl.Ul‘.ﬂl! 100,00%

(") ETF que rverte en vakres de renta fa
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Al ANEXC
CARTERA N INA &7
GCO PREVISION RENTA FIJA
Fechas de imports en Euros
Tipo de Conte de % sobre
Descripcion Nominal | Moneds| Adguisicion | Vencimiento | interés Interenes [Coste  activadol Valoracion Plusvalla | Minusvalia | total
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA:
Macionates-
Coiganones y bongs,
AMADEUS IT GROUR 0 875 18092073 0000000 EUR TRTRT018 18067073 o88% 195 796004 £480,60 200 47,92 197 322 63 Q1290 1.20%
BAMNCINTER 0 .875% 05032024 BOO D000 EULR 04012018 0502024 088% 821 134 00) 19 925 64| B11 20834 T8 85 60| (I 10TE] 450%
BAMKIA D BTS% 25012024 BOOD0ODY ELR 25TAT016 25012024 oas% TG 420 89 5 73309 8Os 252 621 THO 597 04 (2465688  4D0%
CELLNEX J BTS% 18042025 BOOD0O0Y ELR fablrerd] 18002025 288% BESTIOONN (12 48353 B53 136 47| TE1 354 52| (61 881,954 500%
CEPSA 1'% 18022025 B00 0000 EUR 16112018 6112024 1.00% 610 224 003 11 06676 609 157 24| 565 2139 40 4187 84 JEDW
INM COLONIAL SOCIMIT 45% 28102024 000000 EUR ATOaTI 07004 1.45% 12 972 504 1% T06.70)) 07 266 20( 287 B4 T4 19 424 48] 1 BO%
CRITERIA 1.5% 10052023 40000000( EUR 1007016 WL 1.50% 4073 360,008 (4 BAT 14 A4 712 85| 40205101 (266185 2.50%
CRITERLA 7.375% 10042024 L EuR 1.38% 401 578,008 3145 02| A04 T2 102 3930011 (1721871 250%
FCCSER DB15% 04122023 BOODODDD EUR C4TATCR fe e 088% 801 A8 80y 11011.23) 800 828 571 THO 120, ROEGSITH Af%
SCBHOR 0,125% 25022025 L EUR 013% 258 408008 AFLIRT 29 766 16( 8 48 a5 87 230%
SANTAN CONS FINOITS% ITO62004 40000000 EUR 2T 2TOATOM4 0.38% 30 44 1173 400 557 382 S8 4 {1eo2a ] 240%
00 0ok T &7 OF, $99r 777 53] s Ta0seat 66 665 28] | 36 Do
Extranjeros- e EY
Obbgacones ¥ boncs.
AMERICAN TOWER 1. 375% D404202% 80000000 LSO 1 CAD1T0RS 1.30% B3 754 00f (827306 828 487 54 T2 52512 G45 BT 4 B0%
BANK OF AMERICA CORP FRN 22092024 TEI000.00( USD %1102 PVATNLS | “enati® 775 438 60f 4 68 5 TTIATO, 750 812,37 {20 47674 A TO%
[CAIMLER 0.25% 06112023 40000000 EUR | OBTIR0M | OGNS | D25% 538 455 60| 141887) S ETA4T 527 TIBED (12155854 330%
(CANAMER 1.7% 30032024 L 00 USD 1.70% 525550000 (1086359 514 688,41 45T BT 4) (eemotd 310%
[ENEL 1.966% 27012028 7000000 EUR | 27012020 | ITANES | 1eT% TEBI0000{ (1T27ITR 740 826,21 £35 208 579 45617224 4.40%
1BM 0,375% 31012023 50000000( USD | 31012018 [ 3noieozy | Daaw 497 750 00f 2917.254 S018AT2H 31078 7Y e 310%
MEDTRONIC 0.375% 07032023 20000000 EUR | oro2zom | oreevery | odew 199 204 00| 122943 200 447 44 199 52038 BTTOT] 120%
[MITUSHO 0,118% 0E092024 BOO 0000 P RO 1% T 480 00| ELRRL o8 410 58] T 000 [LIRAEELE IR LY
MATWEST MARKETS 0,125% 1B0G2024 BOO 00000 GBP 25063021 1R0GT0M o13% 597 060 00) 1 MM 508 352 51 523136 63 (TE6.88) 230%
PEFPSICO 0.25% DB052024 0000 USD | 0804020 | 06TANOHM | oise 170 757,004 409,78 18016678 173825 4| 1634132 0.90%
PS4 BANQUE FRANCE 0625% 21062024 womoooy EUR | 21032019 | 2woavoza | oeaw 50795000 4 174.73) 50377527| 47919740 (24577874 300%
RENALULT BANGUE 1% 1705201 45000000 ELR 1722019 170272023 1.00% A%H 405 00) 18 251 09| 45315381 445 DA% 45 D845 280%
REMALILT BANOUE 1 375% 08032024 150 000,08 ELR oAN2T0E oan2ary 1.38% 154 257004 11 542 53 142 G54 47| T4T T 40| 50T 080%
[SANTAN CONS BANK 0.25% 15102004 WOO0Y EuwR 15103018 007004 0.28% 200 540004 195 Ga 300 135 G4 281 384 221 oarsrrrd 1To%
SCHUEIDER ELECTRIC 0 12082023 WO00000 EuR 1LOLT020 RFLetreral 0.00% &9 760, 00Y 214,36 B9 574 36 &8 836,001 (1088260 DE0%
[SIEMENS FINANG 025 05062024 OO0 EUR | 08062020 | O0SUGR024 | O25% 2549 439 004 788 43) 002274y 88574 (114758 180%
TELEF DEUTSCH FINAN 1,75% 050725 BO0DOODY EUR e tpaerd] 00025 1.75% SO RBOO0 (110611 838 682 89 TES 96975 o Tre a4 p0%
THERMO FISHER 3.2% 21012026 1TE00000 USD PR errd Al i) A0 177 93770 61726 178 554 06( 176 979, 504 - ISTS 48 100%
VATTENFALL AB FRN 1842024 3300000\ SEK | IBIORCIZ | 1802024 | Vanatw' 383 000,00} 1444 58] 38444458 38524071 796,13 . 200%
VOLKSWAGEN INTL 4,129% 15112025 60000000( EUR | 16422022 | 14172025 | 413% 301305 “ £00 587 18 JERCEL L e
(430 494 A5 | _5h G0
TOTAL VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 14.754.457.57] 1897.168.200 92.00%
TESORERIA
LETRA TESORD 13012023 60000000 EUR 13012023 599 606 51 143 B4 swarrace] =09 778 00) 100%
LIGUIDEZ
TOTAL TESORERIA
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ANEXO-|
kirs
GCO PREVISION RENTA VARIABL
Fechas de impaorte en Euros
Tosle de % sobre

[ Titulos | Moneda ¥ 6 Plusvalia total
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:
Valores nacionales-
BEVA 062l EUR B 175 260,60 . 191 60531 1664471 &
CADABANK 44500 EUR - 120 031,45 . 16520128 4517183 -
CELLNEX 3541|  EUR - 141 650,81 . 109 487,72 . (32 163,09)
IBERDROLA 2171| EUR - 165 370.47) . 23751983 72 149.36) -
INDITEX 5175 EUR . 132 511.81 - 128 596.75 . (1613.06)
REPSOL 1BM6]  EUR . 218 260,08 . 27243810 54145712 -
SANTANDER 112343 EUR - 397 057,43 . 314 B41.26 - 221617 1.
TELEFONICA 3tz EUR - 182 863 89 . 125 624,12

T S 13/ B MO 151 90
Valores extranjeras.
ABBOTT LABS 1150 usD . 131,201,185 . 117 543,48 . (1325768 050%
[ABBVIE FARMACEUTICA 1060| USD - 130 857,34 . 160 024,85 20167.51 . 0.68%
[ACCENTURE CLASS A 05|  usD . S4691.71 . 100 553,01 5 661.30] - 0.43%
ADIDAS 500 EUR . 167 425.00 . 75 201.40) - w2z23p0) 0.22%
ADYEN MV 83 EUR . 140 567 60| . 81.169,20) . 56.308.400] 0.35%
(AR LIGUIDE 1683  EUR . 16847204 - 22349120 5501916 - 0.05%
JaLLanz BG4 EUR . 134.114.78 . 17T3577.60 39 462.84 . 0.74%
JALPHABET INC NPV 7400 USD - 472243682 . 609.902,78) 137 660.16 - 260%
Juazon com iNC 7.760| UsSD - 82081754 - 60891172 B 220705821 2.50%
AMERICAN EXPRESS 815| EUR . 13171511 - 11248599 - (1922012 0.48%
AMGEN INC USD €50 USD - 128.136.21 - 156.473,14 30 236,63 - 0.68%
APPLE COMPUTER INC 6605 USD . 438 232 62 . 826 858,15 358 635.23 - 356%
ARCELORMITTAL HOLANDA 3765| EUR - 101,164 27 - 62 524,88 . 63839 o030%
ASM INTERNATIONAL NV 285 EUR - £2.108.50 - 67 160.25 - (e ssa28) 029%
AsML 1140]  EUR . 45049115 . 574332 00| 113 840,85 . 2.44%
AR UAP 5003 UsD - 68 619 68 . 13035317 3173348 - 0.55%
[BANK OF AMERICA 123200 UsSD - 421082 60 . 381166, 18 . (ee1e4| 182%
BASF SE 2185]  EUR - 148 370.09 . 101362.15 . (47 007.04))  0.43%
[BNP PARIBAS 6189 EUR - 32588850 . 330 096.75 4 208 25/ - 1.40%
CATERPILLAR 67|  usD - 134 219.50 . 145 634 B0 1571530 - 0B4%
CHEVRON CORPORATION 2205 usD - 257 B64.18 . 360 710,84 111 845 665 - 1571%
COCA COLA 6540| USD - 294688, 78 - 38561224 8902345 - 1.65%
COLGATE PALMOLIVE o0 usD - 194 260,04 . 226 691.45 3244141 . 0.96%
CONDCO PHILLIPS. 4165 USD - 376.030,45 . 459 103.22 8107217 . 1.95%
DEUTSCHE TELEKOM 6457| EUR - 7 b6, 20/ - 121 091.09 3322489 - 0.52%
OAIMLER TRUCK 1050 EUR . 29 400,00) . 30392.25 %225 - 0.13%
E ON SE 0% EUR - 85 361,45 . 84 892,72 . ass 70| 038%
ENEL 20349) EUR - 193 511,64 . 147 726,07) . s7es Ty 0sa%
ENI 7914| EUR - 103 483,37] . 105 145,40 166203 . 0.45%
ESSILOR INTERMATIONAL SA 1580 EUR - 21455179 . 263 052,00 4540021 = 1.12%
ESTEE LAUDER 1555)  usD . 27381262 . 360 402.66 85589.04 . 1.53%
ETF DB X-TRAC 5W155 LARGE CAP UCITS (DR) 7715 EUR . 715 564,76 - 673 183.70 157 618,94 . kkrst
ETF ISHR NASDAQ 100 UCITS 12840 EUR . 123873134 . 1269 619.20 30 BAT BE . 5.40%
EXXON MOBIL ans| uso . 258.176,10 . 382 778,61 124 602,51 . 1.62%
GOLDMAN SACHS s80| usD - 177.706.08| - 186 044,28 8133620 . 0.70%
INFINEON 2550 EUR . 4897275 - 7249650 2352375, - 0.31%
ING GROUP 13305 EUR . 176,764 44 ‘ 151 517,34 . @s2a7.100] 0.64%
1P MORGAN CHASE 2670| USD . 206 77767 - 134 467,07 27 6a% 40 . 142%
LILLY (ELI) & CO 415 usD . 140 617.20 . 141 824,54 . 779220 osow
LINDE GROUP 993 EUR - 219 062 40| B 20131185 B4 219,45 . 1.26%
L'OREAL 870| EUR . 214 850,70 - 322562.00) 108°931.30 - 1.38%
LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE 721 EUR . 202 877,84 B 490 207,90) 287 330.06 - 2,00%
MASTERCARD INC - A 65| usD - 208 826,88 B 200 515,04 688.15 . 0.80%
MCDONALD'S CORPORATION 1235)  usp - 22840811 - 30402574 7561763 - 120%
MERCEDES-BENZ GROUP 1925  EUR - 134.724.76 - 11815500 . veszare] 050%
MERCK AND CO INC 2740)  USD - 163 268,66 . 282 982,25 00 713,50 - 121%
MICROSOFT 1750|  usD - 52551079 . 842 338,35 316 827.56 - 2,58%
MODERNA INC 205 usD - 4104345 - 3435710 - 864625 0.15%
MORGAN STANLEY 2765 UsSD - 199 020.91 - 216 558.60| 2057769 - 0.93%
MUENCHENER RUECKVER s77| EUR - 100 902 29 - 175 408.00 T4.505,T1 - 075%
METFLIX 50| UsD - 182 920.21 - 162 521.44 B 2030877 069%
NVIDLA 2205 usb E 161 917,18 . 301 017.00 112 750,57 - 128%
FALO ALTO 8as|  usD - 73 162,92 . 115 360 02 4216706 - 0.45%
FAYPAL HOLDINGS INC 60| usD - 9211181 . 4101369 . (5018822 o0.18%
PERNOD-RICARD 1085 EUR - 168 §48.45 - 19569375 2674520 - 0.83%
PFIZER 48%0| USD - 161 207,30 - 232.147.59 7034020 - 0.07%
PROCTER & GAMBLE 1315 usp - 149 B76, 87| . 194 670.71 4476384 - 083%
RWE 1250| EUR - 4273750 . £1 0A7.50 9250.00| - 0.22%
SALESFORCE INC 950| usD - 166 486.65) . 117 665,11 . (4882154} o050%
sAp 2584 EUR . 193 686.32| - 249071.76 5538544 = 1.06%
SCHNEIDER ELECTRIC 2320 EUR . 250 415.23 . 30327040 5285517 - 1.25%
SHOPIFY INC - CLASS A 00| EUR . 38 504, 62| - 8727.23 - o1 004w
SIEMENS 1918| EUR . 201 366,08 - 248 300,24 4702416 - 1.06%
SOCIETE GENERALE 2915| EUR - €9 110.00) . 68 444,20 . osese| 020w
TOTAL ENERGIES SE 8634 EUR . 34860773 - 509 316,60 160 708,87 - 2%
UNION PACIFIC CORP 715  usD . 142.571,00 . 138 304,58/ - (#2664 059%
VINGH 690 EUR - 68.241.00 . 64 370,10 - (3s7090| 027%
VISA INC-CLASS A SHARES 1000f USD - 183 284,38 . 184 077,53 10793.15] - 0.83%
fvvENDI 4269 EUR . 101.260.29 - 38 053.87] - 83236421 0018%
[VOLKSWAGEN AG 680| EUR . 128 447 51 . T8 165 60 N o289 0o4%
[WAL-MART STORES ING 269 USD . 206 066,17 - 356 058,48 60 862.31 . 1.52%
ZALANDO SE 650 EUR . 56 565 22 -
15 530 265,04

TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 17.069.342.48 - 19.600.424,39]  2.665.401.72
TESORERIA
LETRA TESORO 13012023 2100) EUR 130172023 206882278 52455 2099 223.00 . . 8.93%
LIQUIDEZ . - 1769 03164 - . 7,66%
TOTAL TESORERLA 2.098.622.78 524,55 3.698.254.84) - . 16.59%
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 15.167.968.26 52485  22.4p8.679.23  2.665.401,72] (113431981} 100.00%
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ANEXQ-1I
GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL 17
CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Imporie en Euros
Coste de % sobre
Descripcion Titulos | Moned: dquisicid Valoracié F Mi 1 1otal
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:
Valores nacionales-
BBVA 56.903) EUR 301.520,88 298.740,75] E (2.780,13)] 0.26%
CAIXABANK 126.637| EUR 385.358.67 305.701,72) - 179.55?,15“ 0.27%
CELLNEX 9.406] EUR 294.839.08 481.393.08 186.560,00 - 0.42%
IBERDROLA 50.576] EUR 326.750.25 526.496,16 189.745.91 - 0.46%
INDITEX 9875 EUR 216.102.81 284 586,75 £8.483,94 - 0.25%
REPSOL 27.7117| EUR 287.461,90 289.254,62 1.792.72 - 0,25%
SANTANDER 198.324| EUR 766.134,85 583.171.,72 . {182.963.13)] 0,51%
TELEFONICA 50.606] EUR 364.683.03 194.934.31 = {169.748.721) 0.17%
204285167] 2964.285.11 456.582.57 (435.145,13)] 2.55% |

Valores extranjeras-
ACCENTURE CLASS A 715 USD 167.402,92 260.688,88 93.285.96 2 0.23%
ADIDAS 1420 EUR 375.555,19) 359.544,00 - {16.011,19)] 0.32%
ADYEN NV 268 EUR 591.837,00, 619.482,00 27.645,00 . 0.55%
AIR LIQUIDE 3400, EUR 363.565,17| §21.288,00 157.722,83 - 0,46%
ALLIANZ 2085 EUR 340.295,82| 432.950,25 92.654,43 - 0,38%
ALPHABET INC NPV 635| USD 988.299,86 1.617.959,89 629.660,03 - 1.43%
AMAZON.COM INC 605 USD 1.399.278.35 1.774.209.06) 374,930,711 - 1.56%
APPLE COMPUTER INC 14.165| USD 117263237 2.212.206.72 1.039.574,35 . 1.95%
ARCELORMITTAL HOLANDA 3765 EUR 101.164,27 105.965,93 4.801 66 = 0,09%
ASM INTEANATIONAL NV 765| EUR 219.620,48 297.355,50 77.735.02 - 0.26%
ASML 2.745| EUR 787.738.28 1.939.891.50 1.152.153,22 - 1.71%
AXA LUAP 12.846| EUR 251.607,60 336.372.52 84.764,92 - 0,30%
BANK OF AMERICA B.905| USD 27753415 34844601 70.912.16 - 0.31%
BASF SE 4835 EUR 330.928.59 298.706.30 - (32.222.29)| 0.26%
BEYOND MEAT INC 345 USD 40,296,79 19.771,50 - (20.52529)| 0.,02%
BNP PARIBAS 10.005| EUR 490.954,23 608.003,85 117.049.62 - 0,54%
[CATERPILLAR 1.230| USD 24293509 223.650.13 - (19.284,96)] 0.20%
CISCO SYSTEMS 7.245| USD 312,290,841 403.795,65 91.505.24 - 0,36%
COCA COLA 11.365) GBP 514.762,06 591.839,62 T7.077.56 - 0.52%
COLGATE PALMOLIVE 56090 USD 374.648,76| 427.075.29) 52.426,53 . 0,38%
DAIMLER AG.N 5860 EUR 374.079.25 396,077,40) 21.998.15 - 0.35%
DAIMLER TRUCK 2930 EUR B2 040,00 94 609,70 12.569,70 - 0.08%
DEUTSCHE TELEKOM 18.612] EUR 270.792,39 303.375.60| 3258321 - 0.27%
E.ON SE 29.765 EUR 281.892,01 362.894,88 61.002,07 - 0,32%
ENEL 60.499 EUR 371.44417 426.275.95 54.831,78 . 0.38%
ENI 27.570] EUR 353.155.49 336.905.40 - (16.250,09)| 0.30%
ESSILOR INTERNATIONAL SA 4.175] EUR 5£32.526,34 781.727.00 249.200,66| - 0.65%
ESTEE LAUDER 2880| USD 605.599,02 937.709.76 332.110,74 - 0,83%
ETF DBXT S&P 500 1.032 EUR 80.304,35 83.367.02 3.062.67| - 0,07%
ETF DB X-TRAC SWISS LARGE CAP UCITS (DR) 7.270| EUR 668.122.34 959.930.80 291.808.46 > 0,85%
ETF DBXT EURC STOXX 50 (DR) 1.248| EUR 82.240,55 83.316.48 1.075.93 - 0,07%
ETF ISHR NASDAQ 100 UCITS 10.450( EUR 826.511,09 1.484 318,00 657.B06.91 - 1,31%
GOLDMAN SACHS BS5| USD 271.779.85 3N A27.75 20.347.86 - 0.27%
HOME DEPOT INC 645 USD 165.420,97 23542784 70.006.87 - 0.21%
INFINEON 8500 EUR 221.799,40) 346.460,00, 124 660,60 = 0,31%
ING GROUP 7290 EUR 96.330,06 B9.244,18 - {7.085,88)] 0,08%
JP MORGAN CHASE 4850 USD 596.295,53 675.459,54 79.164,01 - 0.60%
LINDE GROUP 2608 EUR 567.180.84 798.048,00] 230,867,186 - 0.70%
L'OREAL 2415 EUR 514.554,74 1.006.934,25 492.379,51 - 0.85%
LUMINAR TECHNOLOGIES INC 2415 UsD 40.935.85 35.817,02 - (5.018.83}] 0.03%
LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE 1.522] EUR 421.762.62 1.106.494.00 684.731,38) - 0.57%
MCDONALD'S CORPORATION 3015 usD 565.726,05 710.845.25 145.118 20| - 0,63%
MERCK AND CO.INC. 2.26800 UsSD 138.093.24 153 684,43 15.591,19 - 0,14%
MICROSOFT 7.330| USD 1.261.034.0 2.168.184,35 907.150,04 - 1,91%
MODERNA INC 205 UsD 41,043,45 45,792,35 4.748,90| B 0,04%
MORGAN STANLEY 4.155| USD 259.749,35 358.711,34 58.961.99 - 0,32%
MUENCHENER RUECKVER 1.467| EUR 260.055,90 382.153.50 122.097,60 - 0,34%
INETFLIX 1.120| USD 400.503.27, 593.432,55 192.929.28 % 052%
NVIDIA 3625 USD IN.020.78 937.685.80 566.665.02 - 0,83%
PALO ALTO 860| USD 230.119,92 421,120,14 191.000.22 - 0.37%
PAYPAL HOLDINGS INC 1.140 USD 200.852,95 189.077 58 - {11.805.37)] 0.17%
PERNOD-RICARD 2685 EUR 398.409,98| S67.877,50 169 467,52 = 0.50%
PFIZER 8.445 USD 275.759.65) 438.590,36, 162.830,71 - 0.39%
PHILIPS NV 11612 EUR 381.099,48 380.467,19) - (632.29)] 0.34%
PROCTER & GAMELE 5340 USD §92.320,85 768.264,90/ 175.944,05 - 0.68%
RWE 1.250] EUR 42.737.50 44 650,00/ 1.912,50, . 0.04%
SALESFORCE.COM INC 1.720] UsD 310.735,50 3B4.43588 73.700,38 w 0,34%
SAP 6034] EUR 49704254 753.646,60 256.604,06 - 0.66%
SCHNEIDER ELECTRIC 6.100] EUR 596.944.34 1,052.006.00 455 061,66 - 0,93%
[SHOPIFY INC - CLASS A 30| EUR 38.904.63 36.342.74 - {2.561,89)] 0.03%
SIEMENS 5289 EUR 551.660.42 807.524,52 255.864,10 - 0.71%
TOTAL ENERGIES SE 16.754| EUR 682.078,52 747.731.02 65.652,50 - 0.66%
UNIVERSAL MUSIC GROUP 12.318] USD 311,029,50 305.240,04 - (5.789,46)| 027%
VERIZON COMMUNICATIONS 4,180 USD 200.704,14 191.022,69 - {9.681.45)] 0.17%
VINCI 3069 EUR 248.860,36 285.140.79 36.280,43 - 0,25%
VISA INC-CLASS A SHARES 1,580 USD 291.953,24 301.144,95 9191, - 0.27%
VIVENDI 12318/ EUR 296.417 84 146.461,02 - (149.956,82)] 0.13%
WAL-MART STORES INC 4,860 USD 548.401 66 618.463,85 70.062.19 = 0.54%
[ZALANDO SE 21551 EUR 186.933.74 153.306.70, - 33627040 0.14%

26.98A.338.20]  38.187.82751] 11.529.942.1 5’ (330.452.85)] 33.73%
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 20.931.189,87] 41.152.112,62] 11.986.524,73 {?65.601.95:] 36,32%
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ANEXQ-!
27
CLASE 82
.
Eurca
% sobrw
Descripeion Nominal | Moneda | Adquinicitn | Vencimisnto | interes Intereses _|Coste activado sloracion Phusvalia Mhinus valia Iotal
VALORES REPRESEMTATIVOS DE DEUIDA:
(HNacionales-
Coigaooney v bonoy.
AMADEUS (T GACUP 087 1809202 70000000 EUR | 1ave7ote | 18067023 | omEw 699 286.00) 222738 70151334 TIATE B #9632 - 06T%
AOF 1 8755 22092022 30000006 EUR | z2oevote | 22eeTorr | rmew A4TS000) (2024905 304 500,94 306 677.10] 21768 - [ 1Y
BANKINTER 0A75% 05032024 14000000¢) EUR | osUaTote | comaTond | omew 142040200 1575 46 1419 B26 54 1,436 758 0 16.931.81 - 137%
[EANKLA 0 BT5% 25002024 260000000 EUR | 25037019 | 2amazoe | omms 1498 764 89 TEUERCO| 362343385 R R 6882079 - 135%
CAMABANK 0374 % 03022055 20000000) EUR | o3U2z7020 | cAm27OXS | oMW 1994120 506,02 N8 eIz 161412 - Q0%
CELLNEX 2 ATS% 18042028 asoooooa| Eumr | 2aarseny | 1eoigors | 2sew 31T MO0 501352 181887383 381018103 - reszam| 336%
CEPSA 1% 16022025 23000000a| EuRr | 120t | terizoze | v 331065200 2434009 13469329 33487 85163 52 860,60 - 28
[#M COLONAL SOCIMN 44% 78102074 30000000) EUR | oToezo2r | reerIOR | 148w 3297290 1157862/ 311,394 28] M0AIT T . 1566 54| 02M%
(HMOB COUONIAL 1 67%% 28112025 100000000 EUR | 18062021 | pataTodd | 16 108343300 70602 1056 722 98) 1.040.029,18 . 166080 08w
[CRITERWA 1 5% 10052023 500000000 EUR 1G0ST08 | 100AT0R 150% 510.700.00 2822 81 08 B77.39) 515.381,77 E 045%
[CRITERIA 1,375% 10047024 1100000000 EUR | 10047010 | 100404 | 138% 1279847) 1110456 42] 1.142991.16 101%
FCCSER 0815% 04122072 230000000] EUR | D400 | GATET0ZY | oRI% (59120611 230637344 23331 034,62 2.06%
FROSE GURA 1% DB022023 1200000000 EUR | oan2eoe | osnvemzz | 100% 1350308 1.210.098 88 12220308 1,00%
[SANTAN CONS. F N 0,375% 27062024 rioaocaoal EUR | 2Posaoe | Zroewane | 0ew ABSA06|  1,100.380 06 [RERRE= kL) opa%
[SANTANDER CONS F 0 B75% 24012022 moocom| EuR | paorzen? | semizozz | omew 8237 99| 708 684 99| T08 278,24 DA%
[SCENOR 0.125% Z5022025 za0o00ata] EUR | zsmeEeee | 2sT20s | oamw ATI6P9] 2 OOT RoA 99 200842126 - 1A
BACOI 61| FIRIIT0SAC| 34 03m Z4 48] EEITZELE) EES
Exiranjeros.
Otagaciones y bonga,
AMERICAN TOWER 1,375% C404207% aspamoocol wSO | domazea | odmnzars | 10ew A E83 08500 400931 1EATH43) Je55RIE TG - nzaranl 32
BANK OF AMERICA COAP FR 32097006 | 376000000 USD | 08112021 | 22002025 | Varab™ ELE b 145508y 3BIIE2ZY 362618728 - werson| 3137
[CARREFOUR BANGUE FRAN 15062022 10000000 EUR | 15032018 | 15032022 | Vanabie™ 100 000,00 121 100 001,23 100,191, 78) 10053 . o
COCACOLA 0,79% 24002032 aoca| GBP | 26052018 | 2mi2om | 078w £98.789.00) 5654 47 To4 443,43 70512300 680 50) . 06T%
CABLER 0,25% 04112873 taamoel EuR | per1zoie | oannzoad | oot 1.136.739.60) 218142 113893107 114931005 10348 03] . 101%
DANONE 0.424% £3112022 100000000 EUR | cavizoe | twoezoez | orew 1.000.000,00| 674,58 1.000 674 58 1004953, 74| 5 278.77] . oY
DANAHER 1,77 30537074 s000000| USD | 2022020 | sAU2E0ia | 170w 525.550,00) 1ATTH8) 52177887 526,032 40) 425850 . 04E%
CEUTSCHE TELEKOM FRN 01127022 88000000 EUR | D1DAT0IN | 01127007 | “Vanatee® BE3.000 .0 LE 80000 53 [ EEILEY . oren
TELEF DEUTSCH FINAN 1,78 05072% po000000| EUR | 2apezor | osodsoes | nrew B4 BAO 00| 124231 B45 855 £ B4 817 78] - aoarsa| orsw
DEUTSCHE TELEKOM 0624% 01132027 | 128000000] EUA | croozow | onz2oe? | os 1276838 40| 3164,83 1280 00720 1202 395,13 12 387 93] . e
ENEL 1.966% 27012005 soopooge] EUR | 27oi20m | atanzoes | vetw 74,700,001 14 806 87| 949 803,13 96872912 - (r1eano] ossx
ETF LYXOR EUAO FLOAT RATE NOTE ) 46000 EUR | 16422021 . “Varabe™ 45 B31 B8 - 45 801 B 45764 18 - el G0
ETF X E50 EUR CORP SHORT DUR [ 13800 EUR | e . “Varabis™ 948811 . S5 488,11 59 466 84 - 2127 05w
FORD FRN OT122022 20000000)  LUSD CTORT | OTMET02T | “Vanatie® 200.000,00] 12,3611 199 99764 109 B4B.00| . B0 O
BMO.ITEY, 3012003 1900000000 USD | MO0 | 30ned | 00w 189145000 1277884 1004 1B B4 1.520.560 88 1637102 . 1EI%
Hd INFRAS. TRANSP 0 625% 27022023 300000000 EUR | 2710l | atoaaoea | osaw 29781500 334505 300 960,00 202 599 2| 26022 - L0
NNOGY 0,75% 30117002 1e9000000( EUR | J00420m | doveeer | oTsw ! 695 568 02| 197744 169 54848 171277377 1322031 . 151%
(MEDTRONIC 0.375% 0702202 BIODOOOC| EUR | 072909 | OTU22e2d | 03w 797 472,00 437154 BO1. 74358 BI8 441 2] 869795 . %
[MIZUHE D1 18% 06092024 210000000 JPY | 06TAROM | 6TRTLHM | D1F% 307881000 1092448 3080534 48 2.109.780 54 2029606 - 274%
[NATWEST MARKE TS 0,124% 18062026 260000000 GBP | 2306T0XY | 1ROATEXE | Oadn 2588 560,00 zeosma| 250185580 EESLTRIST] . [LEXTLELY FF .8
PEPSICO §25% U60az024 LsD LFY 179.747 00| 308.8)) 183.065.63| 181942 48| 188683 - 0.06%
PEA BANGUE FRANCE D6Z5% 21062024 500000000 EUR | 2132ty | mimazoa | cerw £07,650.00) (242,65 50551238 508,027 40| Taran - a45%
PSA BANCUE FRANCE 0.625% 11102022 | 215000000( EUR | tonogory | wovosoze | e 214263930 #3007 215176032 216800731 1713801 . 181%
P5A BANGUE 0,75 10042023 THOL000| EUR | 1eodore | remezoy | orsw Ta5 800 00) 7,036 4| 752 B35 4 THZ 58531 974878 z 058%
AEMALLT BANOUE 1% 17052023 280000000 EUR | 17gzaom | iroezena | voow zaag ozt DBTEWM| 240083452 243934178 871686 . 2,15%
[HEMALLT BANGUE 1,375% 08032074 15000000) EUR | 08127018 | DAM2Z0Z) | 1ae 154257 00| 148134 153,765 68| 155345 40 18579.74 - o,04%
(AEMALLT BANDLUE 1.7% 08062007 s000000) EUR 0ADA2019 | DADLEDOIZ 138% TE9.320.00| 111.830,548)) TE0 248 60 2759,18 - OEM
[SANTAN CONS BANK 0.25% 15100004 160000000 EUR 18102019 | 14102004 | 024% 1.509.680 00| 985, 1609 TET B4 900220 . 1a0%
[SCHNEDER ELECTRIC 0 12062023 10000000 EUR | 12057020 | 12042023 | oo0% 3760 00) 13041 10042400 .
SIEMENS FINANG, 028 (4062024 40000000) EUR | 0SOATOX0 | CRUSNM | 028w [ZEAL)
TOTAL VALORES REPRESENTATIVO'S DE DEUDA
TESORERLL
LETRA TESCAD 14012022 430000000) EUR 14012022 4.301.675,00) . 4301 530 67| 4301 674,00 .
LoUIDEZ - . . 0 708 87947 .
TOTAL TESORERLL - A.301 53067 13500 95447 3
[FOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 113497.60583] 1230345011

I'}ETF gue smaarie on vilores de reria
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ANEXO-Il

GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL 3
CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
GCO PREVISION MIXTO FIJO
Importe en Eurcs
Cosle % sobre
Descripcién Titulos Moneda q & V. i i Mi; total

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:
Valores nacionales-
BBVA 22841 EUR 126.260,28 119.:5,.25 - {6.345.03}' 0,17%
CAIXABANK 81.647| EUR 265.327 42 197.095,86 - (68.231,56)] 0.28%
CELLNEX 5865 EUR 153.001,34 300.170,70 147.169,36 - 0.43%
IBERDROLA 28.845] EUR 161.379,78 300.276,45 138.896,67 - 0,43%
INDITEX 4800 EUR 83.591,00 136.844,00 53.353,00] - 0.20%
REPSOL 15566/ EUR 162.105,92 162.446,78 340,86 - 0.23%
SANTANDER 108.821| EUR 430.252.89 319.988,15 - (110.264,74)] 0,456%
TELEFONICA 33589 EUR 256.139.00) 129.384.83 - (126.754.17)] 0.19%

1.638.057.63] 1.666.222.02| {311.595.50)] 2.39%
Valores extranjeras-
ACCENTURE CLASS A 310| usD 7241121 113.025,95 40.614,74 - 0,16%
ADIDAS 830 EUR 208.130,19] 210.156,00 202581 - 0,30%
ADYEN NV 158] EUR 346.401,50 365.217,00 18.81550 = 0.52%
AlR LIQUIDE 1.865| EUR 195.093,13 285.941,80] 90.848,67 - 0.41%
ALLIANZ 1.221| EUR 206.181,06 253.540,65 47.359,59 0.36%
ALPHABET INC NPV 265 USD 516.056,24 675.211,61 153.1556,37 0.97%
AMAZON.COM INC 260 USD 695.994,10 762.470,01 66.475,91 1.09%
APPLE COMPUTER INC 6.770| USD 702.620,41 1.057.298,94 354.678,53) - 1.51%
ASM INTERNATIONAL NV 480 EUR 137.511.98 186.576,00 49.064,02 - 0,27%
ASML 1605 EUR 327.24713 1.134.253,50 807.006,37 - 1.62%
AXA UAP 7.843] EUR 152.987,92 205.368,96 52.381,04 - 0.29%
BANK OF AMERICA 2.850] USD g7.722.22 111.518.47 13.796.25 - 0,16%
BASF SE 2650 EUR 182.558,50/ 163.717,00 - (18.841,50)] 0,23%
BNP PARIBAS 6.526] EUR 315.020.86 396.585,02 81.564,16 - 0,57%
CATERPILLAR 560 UsSD 108.715.59 101.824,45 - (6.891,14)] 0,15%
CISCO SYSTEMS 3.135| UsD 136.873.77 174.727.31 37.85354 - 0.25%
COCA COLA 4825 USD 216.073.28 251.264,95] 35.191,67 - 0.36%
COLGATE PALMOLIVE 2610| USD 180.398,72 195.899.21 15.500,49 - 0.28%
DEUTSCHE TELEKOM 12.115| EUR 182.926,19 197.474,50| 14.548,31 0,30%
DAIMLER AGN 3.760| EUR 240.212,86 254.138,40)] 13.926,54 0.36%
DAIMLER TRUCK 1880| EUR 52.640,00 60.705,20 8.065.20 0.09%
E.ON SE 20670 EUR 196.531,32 252.008,64 55.477.32| - 0.36%
ENEL 31130 EUR 177.932.33 219.341.98 41.409 65| E 0,31%
ENI 17861 EUR 225.860,36 218.261,42 - (7.598,94)] 031%
ESSILOR INTERNATIONAL SA 2615 EUR 317.974,55 489.632,60 171.658.05 - 0.70%
ESTEE LAUDER 1.325] USD 331.785.40 431.411.61 99.626,21 - 0,62%
GOLDMAN SACHS nsl UsD 54.071.81 105.983,51 11.811,70 = 0,15%
HOME DEPOT INC 275 UsD 71.923,94 100.376,21 28.45227 - 0,14%
INFINEON 5950] EUR 172.826,65 242522,00 69.695,35 - 0,35%
JP MORGAN CHASE 2.180| USD 289.517.86 303.608,62| 14.090,76 - 0,43%
LINDE GROUP 1615 EUR 348.088.44 454.150.00 146.101,56 0,71%
L'OREAL 1445 EUR 299.894,04 602.492,75] 302,588,711 0,86%
LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE 801| EUR 218.884,78 582.327,00] 363.442.22 0.83%
MCDONALD'S CORPORATION 1.330| UsD 25409231 313.573,53 £9.481.22 0.45%
MERCK AND CO.INC. 2280 UsD 138.093,24 15368443 15.591.19 0.22%
MICROSOFT 3570, UsD 73552352 1.055.991,56 320.468,04 1.51%
MORGAN STANLEY 1.390] UsSD 100.728 44 120.002,11 18.273.67| B 0.17%
MUENCHENER RUECKVER 8%0| EUR 159.153,61 231.845,00 72.691,39] - 0.33%
INETFLIX 530| UsD 217.583,06 280.820,76 63.237,70] - 0.40%
NVIDIA 14201 USD 182.763,35 36731416 184.550,81 - 0,53%
PALO ALTO 290] USD B8.754.25) 142.005,63 53.251,38 - 0.20%
PAYPAL HOLDINGS INC 510] usD 108.771,04 84.587,34 - (24.183,70)] 0,12%
PERNOD-RICARD 1620] EUR 229.461,49] 342.630.00 113.168 51 - 0,48%
PFIZER 3585 USD 114.552,35 186.706,02| 7215367 - 0.27%
PHILIPS NV 5925 EUR 199.023.30 194.132,63 - (4.830,67)] 0.28%
PROCTER & GAMBLE 2480 USD 281.666,98 350.235,88 76.568,90 - 0.51%
SALESFORCE.COM INC 770 USD 144,248 85 1721021 27.853,26 0,25%
SAP 3.450| EUR 303.356,22 430.905,00 127 548,78 0.62%
SCHNEIDER ELECTRIC 3.780) EUR 346.529.11 651.698,80 305.369,69 - 0.93%
SIEMENS 3373 EUR 350.294,34 514.989,64 164.695,30 - 0,74%
TOTAL ENERGIES SE 9.590| EUR 414,365,119 428.001,70 1363651 - 0.61%
UNIVERSAL MUSIC GROUP 8.049) USD 203.237.25 199,454 22 - {3.783.03)] 0.29%
VERIZON COMMUNICATIONS 2030 UsD 93.767.77 92.769,39 - (998.38)] 0.13%
VINCI 2378 EUR 180.615,36 22103289 40.413,53 = 0,32%
VISA INC-CLASS A SHARES 580] USD 108 668,86 110.546,88 1.878,02 - 0.16%
VIVENDI 8.049] EUR 185.127.55 9570261 - (99.424,94) 0,14%
WAL-MART STORES ING 2165 USD 252.305,49 275.509,10 23.20361 - 0,39%
ZALANDO SE 1505 EUR 130.368.52 107.065.70 - (23.302.682)] 0.15%

13.552.123.79] 18.330.578.36 4.568.369.69 (189.915,12)] 26.23%

TOTAL INSTAUMENTOS DE PATRIMONIO 15.190.181,42 15.996.800,28 5.308.129,58 (501.510.62]' 28,62%

M1



007325175

ANEXO-N
47
CLASE 82
.
Imparis e Euros
& sobre.
Descrpcion Coste  mctivado|  valorcion Plusvals Minusvabia totst
[VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA:
Macionsies-
xtono0ne: v bonca.
AMACEUS IT GAOUP 0ATS 18097023 soc00000] FUR | 1aTATOE | 1BOATNI)
BANKINTER £ AT3% 05032024 EUR
[ELANKLA 0 B75% 73023074 280000000 EUR | 75037018 | 2503201
JCAICABANK BAT4%, 0022078 womeos) EUR | oat29oso | oameeors
[CELLNEX 287%% 18042004 270000000] EUR | 23OTI0n | 1amiooss
JCEPSA 1% 18020075 270000000] EUR | 1AT1R010 | 18017004
(NMOB COLONIAL 1 624% 28112024 1oo00000| EUR | 1606200 | snoazox
[CRITEFRA 1.375% 10042024 moooe00| EUR | 1ooezon | 1coazend
FCCSER 0,818 04127023 1400000l EUR | cavszos | camezom
PROSEGUR 14 0802202 120000000 EUR | oR02208 | oA 20
[SANTAN CONS. FIN 0.375% ZTIEI0T4 Tonooe0o] EUR | 27oegers | IrosTond
[SANTANGER CONS F 0 AT4% 74017077 To000000) EUR | retr2en? | deoigogm
[SCBNOR 0 125% Th02X02Y 1700000.00) EUR | Istaecd | so2a0xs
[Extranjeros-
Quhacicrs v bosos,
(AME HCAN TOWE R 1 375% (042025 2 700 000,00 LSO TIPS | 1% 282633000 108311 EXFRIERT] 2 830 201,04 @zan| doas
[LANM OF AMERICA COAP F AR 22097076 3000 000.00| LSO FITAVTS | Venww' | 3060IB6NC 13 576.27) 3t 709,83 3052 B09. 00| neosy| a3
[COCACOUA ©75% 24020022 S00000.00|  GBP o222 | 0TI 49913500 403857 50117297 503 649,93 AR 5| oM
CAMLER D.25% D611707) 800 oa.00l EUR DA | 0% 408 28400 183 599 432,07 B4 500,03 L agr DA™y
[CANORE 0,424 03112022 1000000.00| ELR DA | 047N 1000 000,00 2 1600 874 58| 1008 922,73 427877 14d%
[DEUTSCHE TELEWOM 0,624% £1122022 178000000 EVA o1r2ea2 | 08% 13783840 316880 1.280 007 20) 1397 39512 12 387,99 1.85%
16 0.375% 21012023 1400 000.00] USO M0 | 03 £ 39 700,00 0 387.2¢) 14023 0487 24 tararsan 12 082,85 2or
4 0 HF LA TRANS® 0 8745 27032073 0000l EuR | zrvezanr | arrzgos | o 71500 334500 300 960,00 30D 922 263922 . AT
INNOGY 0,75% 20112022 18400000 EUR | dooszaes | dacazerz | o 1781 40632, 3 005,91 1284 412,23 1754 405.37] B99714 1.85%
MEDTRONC 0.3754% O70AMCEY SO0 00000| EUR | CPO2T0M | 72203 | 038w 458 124,00 320374 601 307 74 606 331,13 5Q240 [T
ML 0,118 06052074 aaoeatel Py | cevarirs | cevemin | oam 2 154 120,00 7 742 48 716257258 2206 841,03 14368 43 - bR
[HATWEST MARKETS 0,124% 18062076 2o0000000( ooP | oszon | moedm | oamw + 0 0000 2 189,84 1654 085 68 1984 182.47] 3 ety zman
PEA BANOUE FRANCE DE25% 10102622 TE5000000) EUR | 104D | toiodon | ofdw 1 E43 TAT T 48384 1851 2an 18 rés4 %1028 13.282.10 - 2,80
PSA BANOUE 0.7% 19047073 rsooconc| Eum | ecazars | oeoazon | o T45 830,00 7o 752 836 48 762 48821 BranTy : 1.
RENALLT BANGUE 1% 17952023 195000000 EUR | 1TR2ame | T2z | roow 1590 397 81 115524 4% PaTANTIIE 15819732 T 100,18 284%
RENALLT BANGUE 125 CA062027 1000000 €UR | cavewote | cavezazz | 1aem TE930000 011 B30 757 489 42 760 748,60 T 73018 LTS
SANTAN CONS BANK 025% 15102024 PAO0CO0C) EUA | 1SM0T0I | 15103004 | 0255 1.5 Tad, 00 800,99 ¥ 300 540.00 1307 $A2 82 Tatren 187
SIEMENS FINANG 024 05062024 1oocane| £um | ososzaze | esoezare | oass 3 813.00 AEALEY ores
5

[TOTAL VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 114870
resone R
[-ETRA TESORG 14012077 100000008 EUR 14017087 3 000 784,00 3090 TH0.00 3000 7500 430
LIGUDEZ - . 5 B2 GAT 48 (RS
TOTAL TESORERLA
roTaL canTERs DE
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1SION, 10U A
A RA DE INVERSION INAN Al DE DICIEMB 1
GCO PREVISION MIXTO VARIABLE
Tipo de Importe en Euros
Cosle * sobre
Descripcién Titulos Hominal Moneds | Interés adquisicion Intervses Yaloracién Plusvalia Minusvalia totsl

'VALORES REPFRESENTATIVOS DE DEUDA:

Extranjeros-

(Otdgaciones y bonos:

ETF X ESG EUR CORP SHORT DUR (7} 1318 1.318] EUR | "Variabie™ 5948811 59.466.84 21,27 8.99%
JETF LYXORA EURD FLOAT RATE NOTE '} ASE 45| EUR | “Variable™ IS.BOI.E 45 764,16 (37.701] 6.92%
TOTAL VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 105.280,97) - 105.231,00 - (5887 1591%
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:

Valores extranjeras-

ETF ISHA NASDAQ 100 UCITS 20 320 EUR 4460474 45452 BO) E4B,06 68T
ETF DB X-TRAC SWISS LARGE CAP UCITS {DR) 55 55| EUR 688758 7.262,20) 37462 1.10%
ETF DBXT EURO STOXX 50 (DR} 1248 1.248) EUR B2.240,55 BII1E 48] 1.075,93 12.60%
ETF DBXT S&P 500 1032 1.032] EUR B0.304.35 83.3&?;02 3.062,67] 12.60%
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 214.037.22| - 219.398,50| 5.361,28) - 33,17%
TESORERLA

LETRA TESCRO 14012022 300 300.000 300.075.00 300.075.00 45,36%
LIQUIDEZ - - 36.782.74 - 5.56%
TOTAL TESORERIA 300. = i =

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 619.402,19) - Ml.ll?.!l[ 5.361.28 (58.97)1 100,00%

(") ETF g inrvigrte on valores de renta fsa
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ANEXO-}
CLASE 87 7
* sobre
w Hominsl | Monsds | Adquisichin |_Vencimiento Interis Intereney Coste  activade| Valoracidn | Plusvalia Minusvalia total
[YALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA:
Nacionaies-
Oti-aacrones v bonox.
[ADIF 1 875% 22092072 w0000l EUR | mresoe | moavoo 304 500 B4 306 677,10 2.178,15] . 161%
[AMADE S 1T GROUP 0875 18062023 moooano| EUR | imtaTom | e 200 43238 200.279.04 2 Bt 6] - 1.06%
R OATSS, 05012024 eol000.00) EUR | ostadons | ostamom B15 524 B B21 004 60 5079,74 . 430
[BARKLA O BTS% 25007024 000000l EUR | 2svadas | 2stazom BOS 16527 B20 501 04 15.335,77, + e
CAIXABANK 0.375% 022025 100000.00) EUR | oit27om | cat2o0zs 00 158,01 100 066.07] BIT.06 . 057
(CELLNEX 2.875% 18042025 80000000 EUR | 23072021 TBD1HZS B71 BN BT 12252 . (5756 456%
CEPSA 1% 16022004 600 000,00 EURA 11208 161172024 611234, 53] 615973 40) 4 738 87 . Az
it COLONIAL SOCIMID 5% 28102024 30000000 EUA | 07067021 280772024 311354 28] 10827,74) - 156881 1 81%
(CRITERIA 1,5% 10052023 5000000 EUR 10057019 1OS20TI 508 877,39) 515.383,77] £.506.38) . 270%
[CAITERLA 1.375% 10042024 40000000 EUR 109 1LTAT024 40530371 41563 18] 10 329 44
FCCSER 0815% 04172023 S00000.0a) EUR | 04T7018 | 040R7023 $01 491,00 912,926 56/ 1143554
[SCENOA 0,125% 25022025 40000000 EUR | 25022000 | 25027025 390 466,91 399 o9, 20| 71238
[SANTAN CONS. FIN 0.375% 27062024 40000000 EUR | 27062019 | 270670 7 400) 4B 75 404 048 451 3561 70) Fa
(155 22— wuw:l [CENEY MY
Extranjeros-
(Colinaciones v bonos.
AME FICAN TOWER 1,37%% 04042025 w0000l USD | aandnon s | 13 B3.755,00 1806221 B3 581,27 B35 815,17} . 200600 437
BANK OF AMEFICA CORP FRN 22062026 6000000 USD | esNIZOn T2ORTOS | Varatie™ TT5 A B 982,14 774452 48 TrIaTe - norem| aose.
(CARREFOUR BANGUE FRN 15062022 1000000 EUR | 1503208 ISTI022 | Varmbi™ 100,000,00 123 100.001,23 100 101,76, 100,53 . 0.8
COCACOLA 0.75% 24022022 2000000 GBP | 2USTONE | MO | 078 109 654,00 181543 201 269.43 20148367 104,54 . 10
Clama A 0 25% 0611202 s4000000] EUR | 0611208 | oaminrd | ozes 534,455 60 1.0083,30] 539 488 50 544 410,07/ a8z1,17] . Py
DANAHER 1, 7% 30012024 50000000 USD | 2020 | mweatse | 170N S2ES50.001  (3.774,08) 521 775 821 52 032 40 475 5] - 27e%
DEUTSCHE TELEKCHM FRN 01122022 B80 00000 EUR Lkt CINZT022 | Varatie™ BB 000, 0] 0.92) BAG D005 BAY 815,20 ELIL R - 48X
TELEF DEUTSCH FINAN 1.75% D50725 ELR 1,75% 845,880 00 124,31} B43 855 £9) Bag 8177y . (aearen] aar,
EMEL 1.9648% 27012005 EUR 157 974,700, 00| 14 806 BT 5469 32,13 G658 720,13 . (LI6.00H 507
FORD FRN 07122002 2000000 USD | oTT2RA | 0722027 | Vanaew® 200.000.00] (2.36)) 195 (97 4 199 648,00 . (a6 105%
168 0 375% 31012023 50000000 USD | aoiame | noies | ooss 457,750, 00) 325258 01107 54 535 410,74 430817 . 265%
INNOGY 0,75% 30112022 Aso0000f EUR | sotsIors | domadcer | 07sw . #7189 415 13320 418 384 40 EF-IKE - 2%
MEDTROMIC 0. 375% 07032023 EUR 03N 1965268 00| 106784 200 435 84 202.710.38] 1.674,54 - 1.06%
LITLIHO 0, 118% DEODRCE. P00.000.00(  JPY 06TAE DA DA 2024 LA B0, 790. 00| 317190 B B 90| P02 B35 5 BTT B - AT
HATWEST MARKETS 0.125% 18062026 60000000 GEP | 25067021 LA RE 537.000.00) 0812 97 766.17] 505 754,74 . snam| 1
PEPSICO 0,25% 06052024 18100000 USD | 06TMR0M | ceTaTom | o2 179.757.00) 308,631 180 065,63 181 952 4| 1,686 83 . 0.85%
PSA BANCUE FRANCE 0,62%% 21062024 500000000 EUR | 2roados | 2itazomd | oers S0TH000) (243665} 505 513,35 508 027 40| 251404 . 260
PSA BANGUE FRANCE 0 625% 10102027 w00 EUR | ooz 10202 | oers 498 552 00| 1669.14 500 521.14] 504 397 05| IBTE . 264%
FENAULT BANCUE 1% 17052023 45100000 EUR 170208 1o 1.00% 450 40500 (364304} A55 TH1TE 457278 46 1E1E.70) . 2.3
AENAULT BANGUE 1.375% 08012074 15000000 EUR | oatzeme | omtzaozs | raem 154 257,00] 145134} 153 7B5. 661 155 345 40| 1575.74) . LIES
[SANTAN CONS BANK 0,.75% 15102024 200 000,00 ELR 15107018 15107004 | 02 299 040,001 18464 200 124,65/ 301 835 22| 1.710.87] . 1504
SCHNEIDER ELECTRIC 0 12062023 10000000 EUA 12052020 1205021 | o0 760,00 13041 ©9 850,41 100 434.00] 543,59 . 0.53%
[SIEMENS FINANG. ©.2% 05062024 00000 EUR | osveTorn | osvezon | o2se 300 087, 17] 303 722 48/ 15
10081 919.90 |45 755 o s
TOTAL YALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA AT715.140.85]  100.904.91] R
TESORERIA
LICUIDEZ : . - 722%
TOTAL TESORERIA - - - T.hH
[TOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 03,552, 100.904.81) (11727, 100.00%
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GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL
NES FINANCIERAS Al

GCO PREVISION RENTA VARIABLE

ANEXO-1I

1 DE DICIEMBRE DE 2021
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importe en Euros
[~ Cosiede % sobre
Descripeid Titulos | Moneda . : Plusvalia Minusvalia lotal
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:
Valores nacionales-
BEVA 34062 EUR 175.260,60| - 178.825 50 3564,90 - 0.75%
(CAIXABANK 44930 EUR 120.031.,45 - 108,605,686 - {11.42559)] 0.45%
CELLNEX a541) EUR 141837.74 - 181.228.38 39.390.64 - 0,76%
IBERDROLA 217 EUR 165.370.47 22621971 60.849.24 - 0.85%
INDITEX 5175 EUR 13251181 147 642,75 1513094 - 0.62%
REPSOL 121451 EUR 125.355.98 12680784 1.451,86 . 0.53%
|SANTANDER 89503 EUR 33588186 263.183 57 . (72.698,39)] 1.10%
TELEFONICA 17017 EUR 108 544 03 65.549 48 - 42994 55)) D.27%
1.304.704.04 1.268 063.09] 120—wm_ulmziT
Valores exiranjeras-
ACCENTURE CLASS A 405 USD w4891 147 662,93 52.671.22 3 062%
ADIDAS 590 EUR 167.425,00 145,388.00 - (18.037.00)] 062%
ADYEN NV 110] EUR 245.435,50 254 265.00 8.829,50] . 1.06%
AIR LIQUIDE 1535 EUR 168 472,04 - 235.346.20 66 BT4.16 0.99%
ALLIANZ B64] EUR 134.114.76 - 178.408.60 4529484 0.75%
ALPHABET INC NPV are|  UsD 47224362 - 942.748.28 470.504 66 3.94%
AMAZON COM INC 345 USD 703.284,25 - 1.011.739,05 308.454.80 - 4.23%
APPLE COMPUTER INC 7395 USD 470,011,596 - 1.154.907.78 684 895,82 - 4.83%
ARCELORMITTAL HOLANDA 3765 EUR 101,164 .27 * 105.965,93 4 801,66 - 0,44%
ASM INTERNATIONAL NV 285 EUR 82.108.50 - 10.779.50 2867100 - 0.46%
ASML 1.140| EUR 460.491,15 . B05.638,00 345.146,85 - 337%
AXA UAP 5003] EUR 98.619.68 131.003,56 3238388 - 0.55%
BANK OF AMERICA 6055 USD 178.811,93 236,927 84 5711591 - 0,9%%
BASF SE 2185 EUR 148.370.09 134,989,230 - {13.380,79)] 0,56%
BEYOND MEAT INC 345 USD 40.296.79 19.771,50] . (20.525.29)] 0.08%
BNP PARIBAS 3473 EUR 17693237 211.418,83 35.485 46/ . D.88%
CATERPILLAR &70| USD 134 219,50 121.825,68) . (12.393,82)] 051%
CISCO SYSTEMS 4110| USD 175 416,64 229.068,34 53651,70 . 0.96%
COCA COLA 65401 USD 298 688,78 340574 67 41.885,89 142%
COLGATE PALMOLIVE 3oa0| UsD 184.250,04 231.176,08 36,926,04 0.97%
DEUTSCHE TELEKOM 6497 EUR B7.866,20 105.801,10 18.034.90 044%
DAIMLER AGHN 2100 EUR 133.866,3% 141.935.00 Bov26 0.58%
DAIMLER TRUCK 1.050] EUR 29.400,00 - 33.504.50 4.504,50 0.14%
EONSE 9095 EUR 85.361,49 - 110 BBE.24 25524.75 0.46%
ENEL 29369 EUR 19351184 - 20693397 1342213 - 0.87%
ENI 9708| EUR 127.295,13 - 118 643,88 = {8.651.15) 0.50%
ESSILOR INTERNATIONAL SA 1560 EUR 214,551,749 - 202 094,40 77.54261 - 1.22%
ESTEE LAUDER 1555 USD 27381362 - 506 298,15 232 484,53 2.12%
ETF DB X-TRAC SWISS LARGE CAP UCITS (DA 7215 EUR 661.234.76 - 952 668,60 201.433,84 3.98%
ETF ISHR NASDAQ 100 UCITS 10130 EUR 781.906,35 143886520 £56.958,85 6.02%
(GOLDMAN SACHS 580 USD 177.708.08 105.144.24 17.436,16 0.82%
HOME DEPOT INC 370 USD 93.4597.03 135.051,63 41.554 60 0.56%
INFINEON 2550 EUR 48.972.75 103.938,00 54.965.25 - 0,43%
|ING GROUP 7290 EUR 56.330,06 89.244,18 . (roases)] 037%
JP MORGAN CHASE 2670 USD 306 77767 371.850,92 65.073,25 - 1,55%
LINDE GROUP 933 EUR 21909240 303.858,00 B84.765,60 1.27%
L'OREAL 970 EUR 214 660.70 404,441 50| 189.780,80) . 1,69%
LUMINAR TECHNOLOGIES INC 24151 USD 40.935,85 a5917.02 . {5.01883)| 0.15%
LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE 721 EUR 202 877,84 524.167.00 321.289,16 . 219%
MCDONALD S CORPORATION 1685 USD 311.633,74 397.271.72 85.637,98 1,66%
MICROSOFT 37s0| USD 525.510,79 111218279 586.682,00 465%
MODERNA INC 205| usD 41.043.45 45.792,35 474890 0,19%
MORGAN STANLEY 2765 USD 199.020,91 238.709.23 39 688,32 - 1.00%
MUENCHENER RUECKVER 577 EUR 100.902,29| 150.308.50 49 406.21 - 0.63%
NETFLIX 530 UsSD 18292021 31261179 129.691.58 - 1.31%
NVIDLA 2205 usD 188.257,43 - 57037164 382.114.21 - 2.38%
PALO ALTO 570| USD 14136567 - 27911451 137.748.84 L 1.17%
PAYPAL HOLDINGS INC 630 USD 21119, - 104.490,24 12.378.33 - 0,44%,
PERNOD-RICARD 10650 EUR 168.540,49 225 24750 56.289.01 0.84%
PFIZER 4850| USD 161.207.30 251,884,34 90.677,04 1,05%
PHILIPS NV 5687 EUR 182.076.18 18633456 4.258,38 0,78%
PROCTER & GAMBLE 2850 USD 310.653.87 410.029,02 99.375,15 1.71%
AWE 1250 EUR 4273750 44.650,00 1.812,50 0,19%
SALESFORCE COMINC 950|  UsSD 166 486,65 21233377 4584712 0.89%
SAP 2584) EUR 193 686,32 322.741 60| 129.055.28 1,35%
SCHNEIDER ELECTRIC 23201 EUR 25041523 400.107.20 149.691,97) - 1.67%
SHOPIFY INC - CLASS A 30l EUR 38.904,63 36.342,74 . 258189 0.15%
SIEMENS 1916] EUR 201.366,08 292,534 88 91.168,80 . 1.22%
TOTAL ENERGIES SE 7164 EUR 267.713,33 118.728.32 52.015,99) - 1.34%
UNIVERSAL MUSIC GROUP 4269 USD 107.792,25) 105.785.82 = (2.006,43) 044%
VERIZON COMMUNICATIONS 2150 UsSD 106.936,37| 98 253,30 - (868307 041%
VINCI 630 EUR 68.241,00 - 64.107,90 - (413310} 0.31%
VISA INC-CLASS A SHARES 1.000] USD 183.284,38 - 190 598,07 731368 . 0.80%
VIVENDH 4269 EUR 101.2%0,29 50.758.41 - {50.531.88)]] 0.21%
WAL-MART STORES ING 2695| USD 266.096,17 - 34295475 46.858.58 - 1.43%
ZALANDO SE 650 EUR 56.565.22 - 46 241,00 - {10.324.22)] 0.19%
13222177, sl 18637 850,65 6.578.006.81 {153.333_‘!5]' B2.11%
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 14.526.971.21 - 20.935.813.74 6.669.354.29 {290.451.88)] 87.54%
TESORERIA
LETRA TESORO 14012022 1000 EUR 1.000.250.00 1.000.250,00 4,18%
LIQUIDEZ - - 1.980.697.31 B.28%
TOTAL TESORERIA ~1.000.250,00] - 298094731 - - 12.46% |
TOTAL CARTERA DE INVE_HSIONES FNMI:IEH#S 15.527.&1.231 = 23.016.861,05 6.699.194,29 (290.451,88)] 100,00%
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DQ AUDITORES DE CUENTAS

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Ala Asamblea'General de
GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL (la Entidad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio propio, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2022,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinion sobre éstos, y No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Inversiones financieras

Estas inversiones por importe de 106,90 millones de euros representan el 99,66% del activo de
la Entidad. Por este motivo, y considerando la relevancia de dichas inversiones sobre su
patrimonio, y consecuentemente sobre el valor liquidativo de los planes de prevision integrados
en la Entidad, hemos identificado la existencia y valoracién de las inversiones financieras como
un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Los procedimientos de auditoria aplicados en este aspecto han incluido, entre otros, la
verificacion de que los controles implantados por la Entidad para mitigar los riesgos identificados
en relacién con la integridad y la valoracion de las inversiones operan eficazmente,
complementandolos con otros procedimientos sustantivos como la contrastacion de las
valoraciones efectuadas con fuentes externas y la revision de muestras para comprobar que las
transacciones correspondientes a estos activos se registran y valoran de acuerdo con los criterios
y normas de valoracion establecidos en las normas contables y resto de legislacion aplicable.

Adicionalmente hemos confirmado con la Entidad Depositaria, los titulos de la cartera, la
inexistencia de gravamenes, y la libre disponibilidad de estas inversiones. Enla nota 5y los
Anexos | y Il de la memoria adjunta se detallan las inversiones de la Entidad y su valoracion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conforme a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Entidad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material. debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina IV es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DQ AUDITORES DE CUENTAS, S.L.P.
Inscrita en el R.0O.A.C. N° $1617

AUDITOR=S

Eugenio Dolado Fidalgo il o
Inscrito en el R.0.A.C. N° 17478 '

2023 Nam. 01/23/04764
96,00 EUR

3 de abril de 2023
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ANEXO | DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas
en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto de
comunicacion a los administradores de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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