
GCO Pensiones Mixto Variable, Plan de Pensiones es un Plan de Pensiones Personal de aportación definida. Invierte
aproximadamente entre un 30% y un 75% de su patrimonio en activos de renta variable. El porcentaje restante está invertido en
renta fija, activos monetarios y liquidez. El equipo de gestión selecciona los activos que mejor comportamiento puedan tener de
acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad y diversificación.
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La categoría "1" no significa que la inversión esté libre de riesgo. Este dato es indicativo del riesgo del fondo y está
calculado en base a datos históricos que, no obstante, pueden no constituir una indicación fiable del futuro perfil de
riesgo del fondo. Además. no hay garantías de que la categoría indicada vaya a permanecer inalterable y puede
variar a lo largo del tiempo. ¿Por qué en esta categoría? Este nivel de riesgo refleja la exposición a valores de renta
variable nacional y extranjera limitada hasta el 75% del total, y a valores de renta fija emitida, preferentemente, en
moneda euro, con una calidad crediticia mínima de grado de inversión.
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Los mercados bursátiles han registrado descensos en el trimestre, mientras que las rentabilidades de la deuda han repuntado, especialmente en los plazos superiores a siete años. La
Reserva Federal volvió a aumentar los tipos de interés de referencia en julio, y en septiembre acordó mantenerlos. El Banco Central Europeo subió los tipos +25 puntos básicos dos
veces, en sus reuniones de julio y septiembre. Adicionalmente, el BCE revisó al alza su estimación de inflación media hasta el +5,6% en 2023 y del +3,2% en 2024. Las expectativas
del mercado se han modificado y prevén ahora que los tipos se mantengan a estos niveles elevados durante más tiempo (“higher for longer”). En los últimos meses los datos de
inflación general han mostrado signos de moderación, pero los datos de inflación subyacente continúan siendo más elevados de lo deseable. En EEUU la inflación general subió en
agosto medio punto porcentual hasta el +3,7% interanual, por la subida del precio de los combustibles, que acabó trasladándose a los componentes energéticos de la cesta de
consumo. En la eurozona el IPC preliminar de septiembre sorprendió a la baja, +4,3% interanual, mínimo en casi dos años. Los datos macroeconómicos siguen siendo mixtos y con
cierta disparidad en función del país. En EEUU el dato definitivo del PIB del segundo trimestre se revisó a la baja hasta el +2,1%, frente al +2,4% adelantado. Por otro lado, en la
eurozona el dato final del PIB del segundo trimestre fue finalmente de +0,1% trimestral y +0,5% interanual. Por otro lado, el precio del barril del petróleo Brent se sitúa en niveles de
$95 a cierre del trimestre. Los recortes de producción anunciados por Arabia Saudí, junto a un mayor dinamismo económico del esperado en el segundo trimestre en EEUU, con
caídas de inventarios por encima de lo previsto, han provocado una subida del +30% del precio del petróleo desde finales de junio. En lo referente a los mercados bursátiles, el índice
Eurostoxx-50 retrocedió un -5,10% en el trimestre y en España el Ibex-35 tuvo un mejor comportamiento relativo (-1,72%). En EEUU el S&P-500 registró un -3,65%, mientras que el
Nasdaq cayó un -4,12%. Finalmente, la rentabilidad de la deuda pública ha aumentado en el trimestre. En EEUU la rentabilidad del bono a diez años ha pasado del +3,84% al +4,57%.
En Europa la rentabilidad del bono alemán ha subido desde el +2,39% hasta el +2,84%. Finalmente, la deuda española a diez años ha avanzado desde el +3,38% hasta cerrar el
trimestre en el +3,93%.

GCO Pensiones Mixto Variable ha obtenido una rentabilidad del -0,46% en el trimestre, principalmente por las caídas en los mercados de renta variable compensadas parcialmente
por la rentabilidad de la renta fija. La rentabilidad acumulada en lo que va de año se sitúa en el +6,85%. Por otra parte, la inversión en renta variable ha cerrado el trimestre en el
44,3% del patrimonio total. En este trimestre no hay operaciones a destacar.

Los conflictos de interés y operaciones vinculadas, que de manera directa o indirecta pudieran afectar al Fondo de Pensiones al que está adscrito este plan, se encuentran regulados en el Reglamento Interno de
Conducta (RIC) de GCO Gestora de Pensiones, EGFP. Este documento se encuentra a disposición del participe en la web del comercializador.



Òf

íðñðçñîðîí øÛËÎ÷ ¬±¬¿´

Òf

¬±¬¿´íðñðçñîðîí øÛËÎ÷

û ±¾®»Ê¿´±® »º»½¬·ª± ¿ Ý´¿» ñ Ì3¬«´±  Ý´¿» ñ Ì3¬«´± Ê¿´±® »º»½¬·ª± ¿ û ±¾®»

èòëëéßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÒÛÔÎÛÒÌß Ú×Öß ðôíîûìçòèðïôéììëôêèûéòðèèòèçíôîí

íòíïïïðð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÒ×ÞÑÒÑ ßÞÞ Ú×ÒßÒÝÛ ðôêîëû íïñðíñîðîì ðôííûëðòëïîôêîðôêìûçèòêçéôëð

ëððïðð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÍÍ×ÔÑÎ ×ÒÌÛÎÒßÌ×ÑÒßÔ ÍßÞÑÒÑ ßÞÞ Ú×ÒßÒÝÛ íôîëû ïêñðïñîðîé ðôëíûèîòëèðôðððôêëûïððòëîíôíê

ìïðí ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÍÌÛÛ ÔßËÜÛÎÞÑÒÑ ßÞÒ ßÓÎÑ ÞßÒÕ íôéëû îðñðìñîðîë ðôíêûëêòðëíôêíïôçêûíðíòèìêôîë

ïòëèðíðð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÈÈÑÒ ÓÑÞ×ÔÞÑÒÑ ßÓÛÎ×ÝßÒ ÌÑÉÛÎ ïôíéëû ðìñðìñîðîë ïôïíûïéëòéðèôíïïôèéûîèçòêíçôìî

ïèðìîð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÙÑÔÜÓßÒ ÍßÝØÍÞÑÒÑ ÞßÒÕ ÑÚ ßÓÛÎ×Ýß ÝÑÎÐ ÚÎÒ îîñðçñîðîê ðôíêûëëòðèêôïêîôéïûìîðòéèèôïï

ëòèëðì ßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÞÛÎÜÎÑÔßÞÑÒÑ ÞßÒÏËÛ ÚÛÜ ÝÎÛÜ ÓËÌËÛÔ ïû îíóëóîðîë ðôìðûêïòçèðôéëîôìêûíèïòíçêôéé

ïòïçëí ßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÒÜ×ÌÛÈÞÑÒÑ ÝÛÔÔÒÛÈ îôèéëû ïèñðìñîðîë ðôîéûìîòïéïôëëïôçîûîçéòíðêôíî

ïòíêðí ßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÒÚ×ÒÛÑÒÞÑÒÑ ÝÎ×ÌÛÎ×ß ïôíéëû ïðñðìñîðîì ðôîéûìîòêìîôèðïôçîûîçéòçðëôèð

ìòðîðëðð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÒÙ ÙÎÑËÐÞÑÒÑ ÙÔßÈÑÍÓ×ÌØÕÔ×ÒÛ ïôíéëû ðîñïîñîðîì ðôííûëðòìëïôððíôïéûìçîòïìíôíê

ïòïêëí ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÖÐ ÓÑÎÙßÒ ÝØßÍÛÞÑÒÑ ×ÒÓÑÞ ÝÑÔÑÒ×ßÔ     îû ïéñðìñîðîê ïôðíûïëçòéçîôîïïôèëûîèéòìéëôíï

ëéíìë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÕÛÎ×ÒÙÞÑÒÑ ×ÒÌÛÍß ÍßÒÐßÑÔÑ ÚÎÒ ïéñðíñîðîë ðôïêûîìòêïèôíðîôîíûíìêòðððôïë

îéðî ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÔùÑÎÛßÔÞÑÒÑ ÔÊÓØ ÓÑÛÌ íôíéëû îïñïðñîðîë ðôêèûïðêòïêìôððïôíðûîðïòéðïôèç

ïìëëðð ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ô×ÔÔÇ øÛÔ×÷ ú ÝÑÞÑÒÑ ÓÛÜÌÎÑÒ×Ý ðôîëû ðîñðéñîðîë ðôìéûéíòêêîôçêíôðîûìêçòíéîôíè

îèðìðð ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ô×ÒÜÛ ÙÎÑËÐÞÑÒÑ ÒßÌÉÛÍÌ ÓßÎÕÛÌÍ ðôïîëû ïèñðêñîðîê ðôêìûçèòêðéôééîôíïûíëéòçèèôéï

ïçëëðð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÔÊÓØ ÓÑÛÌ ØÛÒÒÛÍÍÇ ÊË×ÌÌÑÒ ÍÛÞÑÒÑ ÐßÝÝßÎ íôîëû îçñïïñîðîë ðôçðûïíçòêçèôððíôîéûëðêòêéèôéé

ïèëïðð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓßÍÌÛÎÝßÎÜ ×ÒÝ ó ßÞÑÒÑ ÐßÝÝßÎ íôíéëû ïëñðëñîðîê ðôìëûêçòîéíôçëðôêìûççòêéïôëì

ëîðïëç ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÝÜÑÒßÔÜlÍ ÝÑÎÐÑÎßÌ×ÑÒÞÑÒÑ ÐÎÑÝÌÛÎ ú ÙßÓÞÔÛ íôîëû ðîñðèñîðîê ðôèíûïîçòëêìôéìïôðîûïëèòðïëôêì

êéðì ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÛÎÝÛÜÛÍóÞÛÒÆ ÙÎÑËÐÞÑÒÑ ÍÝÞÒÑÎ ðôïîëû îëñðîñîðîë ðôîèûììòïìêôíðîôìíûíééòëðëôîê

èéëîëí ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÛÎÝÕ ßÒÜ ÝÑò×ÒÝòÞÑÒÑ ÌØÛÎÓÑ Ú×ÍØÛÎ íôîû îïñðïñîðîê ðôëëûèëòïççôííïôêìûîëìòèîéôìê

ïòìëëìðð ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ó×ÝÎÑÍÑÚÌÞÑÒÑ ÌÑÇÑÌß ÓÑÌÑÎ Ú×Ò íôíéëû ïíñðïñîðîê îôèðûìíìòëïèôíëîôêðûìðíòîðìôìì

çîðíîè ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÑÎÙßÒ ÍÌßÒÔÛÇÞÑÒÑ ÊßÌÌÛÒÚßÔÔ ßÞ ÚÎÒ ïèñðìñîðîì ðôìêûéïòðêìôìïîôïìûííïòííîôèì

ïðéë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓËÛÒÝØÛÒÛÎ ÎËÛÝÕÊÛÎÞÑÒÑ ÊÑÔÕÍÉßÙÛÒ ×ÒÌÔ ìôïîëû ïëñïïñîðîë ðôîëûíçòìçíôéðíôííûëïêòðéëôêè

îíðïðð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÒÛÌÚÔ×ÈÞÑÒÑÍ ÛòÑÒ ðôèéëû ðèóðïóîðîë ðôëíûèîòïìïôíððôêîûçêòéçêôîé

êòîçðßÝÝ×ÑÒÛÍ ÒÑÕ×ßÎÛÒÌß ÊßÎ×ßÞÔÛ ðôïìûîîòììîôéîììôîèûêòèéðòéçíôèî

ëðîìéð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÒÊ×Ü×ßßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÞÞÑÌÌ ÔßÞÍ ïôííûîðêòëíðôééðôîèûìíòðëîôëç

êêðííë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐßÇÐßÔ ØÑÔÜ×ÒÙÍ ×ÒÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÞÞÊ×Û ÚßÎÓßÝÛËÌ×Ýß ðôîìûíêòìçîôëèðôíðûìéòîîèôèè

ìíêïìð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐÛÎÒÑÜóÎ×ÝßÎÜßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÝÝÛÒÌËÎÛ ÝÔßÍÍ ß ðôììûêèòèîîôêððôîêûìðòêêëôîè

ïòêçðèð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐÚ×ÆÛÎßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÜ×ÜßÍ ðôíìûëíòðïçôîçðôðçûïíòíîçôêð

ìîðîð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐÎÑÝÌÛÎ ú ÙßÓÞÔÛßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÜÇÛÒ ÒÊ ðôíéûëéòçìïôïéðôðçûïìòïïìôðð

ìòèíëëìé ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÎÛÐÍÑÔßÝÝ×ÑÒÛÍ ß×Î Ô×ÏË×ÜÛ ðôìçûéëòîèðôçëðôëêûèéòìíîôìè

îðëîðè ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍßÔÛÍÚÑÎÝÛ ×ÒÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÔÔ×ßÒÆ ðôîëûíçòíïéôðíðôíðûìêòçìëôêð

ïòðèëîòèðð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍßÒÑÚ× ÍòßòßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÔÐØßÞÛÌ ×ÒÝ ÒÐÊ ðôéïûïïðòïðëôèðîôîíûíìêòëëðôêë

îîòêéîïòçìë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍßÒÌßÒÜÛÎßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÓßÆÑÒòÝÑÓ ×ÒÝ ðôëíûèîòðíèôêíïôëïûîííòèìèôèê

êìðîèë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍßÐßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÓÛÎ×ÝßÒ ÛÈÐÎÛÍÍ ðôëïûéèòêðìôèððôîêûìðòîïìôèì

êççîïð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍÝØÒÛ×ÜÛÎ ÛÔÛÝÌÎ×ÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÓÙÛÒ ×ÒÝ ËÍÜ ðôéïûïðçòéîçôðîðôíìûëíòíèðôèè

ëîðîòêìð ßÝÝ×ÑÒÛÍ Í×ÛÓÛÒÍßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÐÐÔÛ ÝÑÓÐËÌÛÎ ×ÒÝ ðôìëûéðòëìíôîðîôéêûìîéòìçèôéî

ïðòêèðçíë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÌÛÔÛÚMÒ×ÝßßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÎÝÛÔÑÎÓ×ÌÌßÔ ØÑÔßÒÜß ðôîéûìïòíïðôîìðôïìûîîòîîçôêí

îòìëëèð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÌÑÌßÔ ÛÒÛÎÙ×ÛÍ ÍÛßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÍÓ ×ÒÌÛÎÒßÌ×ÑÒßÔ ÒÊ ðôççûïëîòçéïôðëðôîðûíïòèððôðð

îðëíêï ßÝÝ×ÑÒÛÍ ËÒ×ÑÒ ÐßÝ×Ú×Ý ÝÑÎÐßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÍÓÔ ðôîëûíçòìèïôèìïôíðûîðïòèíëôïð

íððïòéíë ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ê×ÒÝ×ßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÈß ËßÐ ðôîðûíïòëðêôðððôíîûìèòèçîôíð

ëìðíòèïð ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ê×Íß ×ÒÝóÝÔßÍÍ ß ÍØßÎÛÍßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞßÒÕ ÑÚ ßÓÛÎ×Ýß ðôéêûïïéòìéìôïíðôêìûçèòêêìôíí

ïòììðëéë ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ê×ÊÛÒÜ×ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞßÍÚ ÍÛ ðôðèûïïòçìêôîìðôïêûîìòêçêôîë

îïëêòìçð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÊÑÔÕÍÉßÙÛÒ ßÙßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞÞÊß ðôïëûîíòìîîôïððôíîûëðòðíéôçð

èîðïòìèë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÉßÔóÓßÎÌ ÍÌÑÎÛÍ ×ÒYßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞÒÐ ÐßÎ×ÞßÍ ðôèðûïîìòðíëôíéðôëèûèçòéíèôëë

ïòììðïìòìçð ÛÌÚ ÜÞ ÈóÌÎßÝ ÍÉ×ÍÍ ÔßÎÙÛ ÝßÐ ËÝ×ÌÍ øÜÎ÷ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ýß×ÈßÞßÒÕ ïôðçûïêèòéíçôîððôíëûëìòèëçôïì

ïòðëëçèð ÛÌÚ ÜÞÈÌ ÛËÎÑ ÍÌÑÈÈ ëð øÜÎ÷ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝÛÔÔÒÛÈ ðôìéûéîòîìêôìððôîïûíîòíïðôêð

ìòïëëïòðèë ÛÌÚ ÜÞÈÌ ÍúÐ ëððßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝØÛÊÎÑÒ ÝÑÎÐÑÎßÌ×ÑÒ îôïìûííïòíçìôìçïôïîûïéíòðíéôêì

ïòïïðîòðïð ÛÌÚ ×ÍØßÎÛÍ ÙÔÑÞßÔ ÝÔÛßÒ ÛÒÛÎÙÇßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝÑÝß ÝÑÔß ðôïðûïëòíìèôéîðôêçûïðêòìîïôèí

ïòïíë ÝñÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝÑÔÙßÌÛ ÐßÔÓÑÔ×ÊÛ çôéíûïòëðçòîîéôéïðôìçûéêòííëôèï

íòïðë ÜÛËÜÑÎÛÍ ßÝÎÛÛÜÑÎÛÍßÝÝ×ÑÒÛÍ ÜÛËÌÍÝØÛ ÌÛÔÛÕÑÓ ðôíïûìèòîêìôðíðôìðûêïòêçðôïì

íòìîð ÌÑÌßÔ ÐßÌÎ×ÓÑÒ×ÑßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛòÑÒ ÍÛ ïððôððûïëòëïéòïéèôéçðôîëûíèòíðìôðð


