
GCO Previsión Mixto Variable es un Plan de Previsión Social Individual que está integrado en GCO Previsión, EPSV individual.
El Plan se enmarca dentro de la clasificación de Planes de previsión renta variable mixta en el que la inversión en renta fija
podrá alcanzar un máximo del 70% del patrimonio total del Plan. Por su parte, la inversión en renta variable podrá situarse
entre un mínimo del 30% y un máximo del 75%. El objetivo de esta distribución de activos es aunar seguridad y rentabilidad y
atender a los intereses de un colectivo de personas de edades muy dispares.
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Los mercados bursátiles han registrado descensos en el trimestre, mientras que las rentabilidades de la deuda han repuntado, especialmente en los plazos superiores a siete años. La
Reserva Federal volvió a aumentar los tipos de interés de referencia en julio, y en septiembre acordó mantenerlos. El Banco Central Europeo subió los tipos +25 puntos básicos dos
veces, en sus reuniones de julio y septiembre. Adicionalmente, el BCE revisó al alza su estimación de inflación media hasta el +5,6% en 2023 y del +3,2% en 2024. Las expectativas
del mercado se han modificado y prevén ahora que los tipos se mantengan a estos niveles elevados durante más tiempo (“higher for longer”). En los últimos meses los datos de
inflación general han mostrado signos de moderación, pero los datos de inflación subyacente continúan siendo más elevados de lo deseable. En EEUU la inflación general subió en
agosto medio punto porcentual hasta el +3,7% interanual, por la subida del precio de los combustibles, que acabó trasladándose a los componentes energéticos de la cesta de
consumo. En la eurozona el IPC preliminar de septiembre sorprendió a la baja, +4,3% interanual, mínimo en casi dos años. Los datos macroeconómicos siguen siendo mixtos y con
cierta disparidad en función del país. En EEUU el dato definitivo del PIB del segundo trimestre se revisó a la baja hasta el +2,1%, frente al +2,4% adelantado. Por otro lado, en la
eurozona el dato final del PIB del segundo trimestre fue finalmente de +0,1% trimestral y +0,5% interanual. Por otro lado, el precio del barril del petróleo Brent se sitúa en niveles de
$95 a cierre del trimestre. Los recortes de producción anunciados por Arabia Saudí, junto a un mayor dinamismo económico del esperado en el segundo trimestre en EEUU, con
caídas de inventarios por encima de lo previsto, han provocado una subida del +30% del precio del petróleo desde finales de junio. En lo referente a los mercados bursátiles, el índice
Eurostoxx-50 retrocedió un -5,10% en el trimestre y en España el Ibex-35 tuvo un mejor comportamiento relativo (-1,72%). En EEUU el S&P-500 registró un -3,65%, mientras que el
Nasdaq cayó un -4,12%. Finalmente, la rentabilidad de la deuda pública ha aumentado en el trimestre. En EEUU la rentabilidad del bono a diez años ha pasado del +3,84% al +4,57%.
En Europa la rentabilidad del bono alemán ha subido desde el +2,39% hasta el +2,84%. Finalmente, la deuda española a diez años ha avanzado desde el +3,38% hasta cerrar el
trimestre en el +3,93%.

En el tercer trimestre GCO Previsión Mixto Variable ha registrado una rentabilidad del -0,37%, principalmente por las caídas en los mercados de renta variable compensadas
parcialmente por la rentabilidad de la renta fija. La rentabilidad acumulada en los primeros nueve meses del año es de +7,51%. Durante el trimestre las operaciones más destacadas
en activos de renta fija han sido la compra en mercado secundario de bonos con cupón fijo de Gobierno de España y del Gobierno Vasco, con vencimientos 2025 y 2026
respectivamente y la venta parcial en un ETF de renta fija. Por otra parte, la inversión en activos de renta variable ha cerrado septiembre en el 43,7% del patrimonio total.



Òf

íðñðçñîðîí øÛËÎ÷ ¬±¬¿´

Òf

¬±¬¿´íðñðçñîðîí øÛËÎ÷

û ±¾®»Ê¿´±® »º»½¬·ª± ¿ Ý´¿» ñ Ì3¬«´±  Ý´¿» ñ Ì3¬«´± Ê¿´±® »º»½¬·ª± ¿ û ±¾®»

ìðßÝÝ×ÑÒÛÍ ÙÑÔÜÓßÒ ÍßÝØÍÎÛÒÌß Ú×Öß ðôëèûïîòîìïôíéìêôèëûçèìòêìîôðé

çíðëð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÞÛÎÜÎÑÔßÞÑÒÑ ÛÚÍÚ ïôëû ïëñïîñîðîë ðôìéûçòèëíôíëîôíïûìèòëêëôíì

êïëëðòððð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÒÙ ÙÎÑËÐÞÑÒÑ ÛËÎÑÐÛßÒ ËÒ×ÑÒ ðôèû ðìñðéñîðîë ðôíéûéòéïèôîëîôîéûìéòéëîôêé

ïðìêòëððòððð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÖÐ ÓÑÎÙßÒ ÝØßÍÛÞÑÒÑ ÙÑÞ×ÛÎÒÑ ÊßÍÝÑ ïôéëû ïêñðíñîðîê ðôêèûïìòîêìôéïîôçèûêîòéîëôìé

ííîòìéð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÔùÑÎÛßÔÛÌÚ ßÓËÒÜ× ÚÔÑßÌ×ÒÙ ÎßÌÛ ÛËÎÑ ÝÑ ðôêîûïîòçéëôêðïîôðêûîëíòìçêôïð

íëïòéëì ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ô×ÒÜÛ ÙÎÑËÐÛÌÚ ÖÐÓÑÎÙßÒ ÛËÎ ËÔÌÍØÌ ×ÒÝ ËÝ×ÌÍ ÛÌÚ ðôëçûïîòíîëôçéèôìïûïéêòéëçôíë

îìëòçðî ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÔÊÓØ ÓÑÛÌ ØÛÒÒÛÍÍÇ ÊË×ÌÌÑÒ ÍÛÛÌÚ È ÛÍÙ ÛËÎ ÝÑÎÐ ÍØÑÎÌ ÜËÎ ðôèîûïéòïçíôêðïîôðîûîëîòêïïôëð

íëèð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓßÍÌÛÎÝßÎÜ ×ÒÝ ó ßÑÞÔ×ÙßÝ×ÑÒÛÍ ÜÛÔ ÛÍÌßÜÑ ïôêðû íððìîðîë ðôêîûïíòïðëôèèíôéîûéèòïîéôèè

ëðêë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÝÜÑÒßÔÜlÍ ÝÑÎÐÑÎßÌ×ÑÒÍÐÙÞ îòïë íïñïðñîðîë ðôëçûïîòìëèôïëíôðéûêìòêðíôéê

éèßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÛÎÝÛÜÛÍóÞÛÒÆ ÙÎÑËÐÎÛÒÌß ÊßÎ×ßÞÔÛ ðôîìûëòïíçôìîìíôéðûçïèòíðìôèç

èëèð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÛÎÝÕ ßÒÜ ÝÑò×ÒÝòßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÞÞÑÌÌ ÔßÞÍ ðôíçûèòîéêôëïðôíëûéòíîèôïð

îíîëð ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ó×ÝÎÑÍÑÚÌßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÞÞÊ×Û ÚßÎÓßÝÛËÌ×Ýß íôíðûêçòîèìôðíðôíìûéòðìçôðç

ïìðîî ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÑÎÙßÒ ÍÌßÒÔÛÇßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÝÝÛÒÌËÎÛ ÝÔßÍÍ ß ðôëïûïðòèïìôïëðôíðûêòíçðôîê

éêéë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÒÊ×Ü×ßßÝÝ×ÑÒÛÍ ß×Î Ô×ÏË×ÜÛ ïôìçûíïòîêéôêïðôëéûïïòçèèôðð

ìëîê ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐÛÎÒÑÜóÎ×ÝßÎÜßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÔÔ×ßÒÆ ðôíìûéòïðíôîëðôîèûëòèêèôîð

îìðíëé ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐÚ×ÆÛÎßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÔÐØßÞÛÌ ×ÒÝ ÒÐÊ ðôíêûéòëîçôíéîôïðûììòïèëôîï

êííïë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐÎÑÝÌÛÎ ú ÙßÓÞÔÛßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÓßÆÑÒòÝÑÓ ×ÒÝ ðôìïûèòêçïôïèïôèðûíéòèéîôêç

èïðìð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÎÛÐÍÑÔßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÓÛÎ×ÝßÒ ÛÈÐÎÛÍÍ ðôêðûïîòêïïôéððôîéûëòêììôïç

ïìëíí ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍßÒÑÚ× ÍòßòßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÓÙÛÒ ×ÒÝ ËÍÜ ðôéðûïìòéïìôêððôìðûèòíèèôìî

íòíéðíéï ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍßÒÌßÒÜÛÎßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÐÐÔÛ ÝÑÓÐËÌÛÎ ×ÒÝ ðôëèûïîòïçìôíëîôèêûêðòðéêôëí

éðìí ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍßÐßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÍÓÔ ðôìïûèòëçéôìðïôïìûîìòðìïôíð

çëîîð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍÝØÒÛ×ÜÛÎ ÛÔÛÝÌÎ×ÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÈß ËßÐ ðôéïûïìòçïíôïððôíðûêòïççôêð

éëìíð ßÝÝ×ÑÒÛÍ Í×ÛÓÛÒÍßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞßÒÕ ÑÚ ßÓÛÎ×Ýß ðôìèûïðòïéìôëððôëíûïïòïíëôíì

îêëçîð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÌÑÌßÔ ÛÒÛÎÙ×ÛÍ ÍÛßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞÞÊß ðôéçûïêòëïîôïëðôíìûéòðçíôîð

ëðîðð ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ê×ÒÝ×ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞÒÐ ÐßÎ×ÞßÍ ðôîëûëòîëïôðððôëèûïîòðèêôðð

êðîòëëð ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ê×Íß ×ÒÝóÝÔßÍÍ ß ÍØßÎÛÍßÝÝ×ÑÒÛÍ Ýß×ÈßÞßÒÕ ðôêîûïíòðëîôêèðôìêûçòêëìôíð

èðïðë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÉßÔóÓßÎÌ ÍÌÑÎÛÍ ×ÒYßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝØÛÊÎÑÒ ÝÑÎÐÑÎßÌ×ÑÒ ðôëèûïîòïðïôðïðôèðûïêòéìëôëè

ïéçîîð ÛÌÚ ÜÞ ÈóÌÎßÝ ÍÉ×ÍÍ ÔßÎÙÛ ÝßÐ ËÝ×ÌÍ øÜÎ÷ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝÑÝß ÝÑÔß ïôððûîðòçéëôîîðôëëûïïòêìèôïê

èéïïéë ÛÌÚ ÜÞÈÌ ÛËÎÑ ÍÌÑÈÈ ëð øÜÎ÷ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝÑÔÙßÌÛ ÐßÔÓÑÔ×ÊÛ îôèìûëçòêìêôðèðôëêûïïòéêçôèì

éíîîèë ÛÌÚ ÜÞÈÌ ÍúÐ ëððßÝÝ×ÑÒÛÍ ÜÛËÌÍÝØÛ ÌÛÔÛÕÑÓ îôéèûëèòíèîôèêðôîéûëòêêîôíè

îèèïòðêë ÛÌÚ ×ÍØÎ ÒßÍÜßÏ ïðð ËÝ×ÌÍßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÒÛÔ ïôèêûíçòïèëôîèðôîçûêòïçèôíð

íçð ÝñÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÒ× çôîèûïçëòðêíôíìðôîèûëòçìçôèì

ëî ÜÛËÜÑÎÛÍ ßÝÎÛÛÜÑÎÛÍßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÍÍ×ÔÑÎ ×ÒÌÛÎÒßÌ×ÑÒßÔ Íß ðôïêûíòìêðôðððôìïûèòëèèôíî

ëð ÌÑÌßÔ ÐßÌÎ×ÓÑÒ×ÑßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÍÌÛÛ ÔßËÜÛÎ ïððôððûîòïðïòìéðôíððôííûêòèíëôèï

ïçîßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÈÈÑÒ ÓÑÞ×Ô ïôðîûîïòíëïôçð


