
GCO Previsión Renta Fija es un Plan de Previsión Social Individual que está integrado en GCO Previsión, EPSV Individual. Se
engloba dentro de la categoría de Renta Fija Corto Plazo e invierte entre un 70% y un 100% de su patrimonio en activos de renta
fija. El porcentaje restante está invertido en activos monetarios y liquidez. Su política de inversión busca obtener seguridad
evitando las oscilaciones del mercado.
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Los mercados bursátiles han registrado descensos en el trimestre, mientras que las rentabilidades de la deuda han repuntado, especialmente en los plazos superiores a siete años. La
Reserva Federal volvió a aumentar los tipos de interés de referencia en julio, y en septiembre acordó mantenerlos. El Banco Central Europeo subió los tipos +25 puntos básicos dos
veces, en sus reuniones de julio y septiembre. Adicionalmente, el BCE revisó al alza su estimación de inflación media hasta el +5,6% en 2023 y del +3,2% en 2024. Las expectativas
del mercado se han modificado y prevén ahora que los tipos se mantengan a estos niveles elevados durante más tiempo (“higher for longer”). En los últimos meses los datos de
inflación general han mostrado signos de moderación, pero los datos de inflación subyacente continúan siendo más elevados de lo deseable. En EEUU la inflación general subió en
agosto medio punto porcentual hasta el +3,7% interanual, por la subida del precio de los combustibles, que acabó trasladándose a los componentes energéticos de la cesta de
consumo. En la eurozona el IPC preliminar de septiembre sorprendió a la baja, +4,3% interanual, mínimo en casi dos años. Los datos macroeconómicos siguen siendo mixtos y con
cierta disparidad en función del país. En EEUU el dato definitivo del PIB del segundo trimestre se revisó a la baja hasta el +2,1%, frente al +2,4% adelantado. Por otro lado, en la
eurozona el dato final del PIB del segundo trimestre fue finalmente de +0,1% trimestral y +0,5% interanual. Por otro lado, el precio del barril del petróleo Brent se sitúa en niveles de
$95 a cierre del trimestre. Los recortes de producción anunciados por Arabia Saudí, junto a un mayor dinamismo económico del esperado en el segundo trimestre en EEUU, con
caídas de inventarios por encima de lo previsto, han provocado una subida del +30% del precio del petróleo desde finales de junio. En lo referente a los mercados bursátiles, el índice
Eurostoxx-50 retrocedió un -5,10% en el trimestre y en España el Ibex-35 tuvo un mejor comportamiento relativo (-1,72%). En EEUU el S&P-500 registró un -3,65%, mientras que el
Nasdaq cayó un -4,12%. Finalmente, la rentabilidad de la deuda pública ha aumentado en el trimestre. En EEUU la rentabilidad del bono a diez años ha pasado del +3,84% al +4,57%.
En Europa la rentabilidad del bono alemán ha subido desde el +2,39% hasta el +2,84%. Finalmente, la deuda española a diez años ha avanzado desde el +3,38% hasta cerrar el
trimestre en el +3,93%.

En el tercer trimestre los mercados de renta fija han registrado aumentos en las rentabilidades, especialmente en los plazos superiores a siete años, acompañado de cierta
estabilidad de diferenciales de crédito. En este contexto, la rentabilidad trimestral de GCO Previsión Renta Fija (EPSV) ha sido del +0,94%, elevando la acumulada en el año hasta
+2,01%. Entre las operaciones realizadas, destacan las compras de un bono de Diageo con cupón fijo y vencimiento 2025 y uno de Santander Consumer Bank de cupón fijo y
vencimiento 2027.



Òf

íðñðçñîðîí øÛËÎ÷ ¬±¬¿´

Òf

¬±¬¿´íðñðçñîðîí øÛËÎ÷

û ­±¾®»Ê¿´±® »º»½¬·ª± ¿ Ý´¿­» ñ Ì3¬«´±  Ý´¿­» ñ Ì3¬«´± Ê¿´±® »º»½¬·ª± ¿ û ­±¾®»

ïèðÞÑÒÑ ÐÛÐÍ×ÝÑ ðôîëû ðêñðëñîðîìÎÛÒÌß Ú×Öß ïôïíûïéêòîçîôéìçìôéçûïìòéìçòèèëôîç

ëððé ÞÑÒÑ ÐÍß ÞßÒÏËÛ ÚÎßÒÝÛ ðôêîëû îïñðêñîðîìÞÑÒÑ  ÞßÒÕ×ß ðôèéëû îëñðíñîðîì íôïìûìèèòëðîôíêìôìëûêçîòêïíôçï

ïëðé ÞÑÒÑ ÎÛÒßËÔÌ ÞßÒÏËÛ ïôíéëû ðèñðíñîðîìÞÑÒÑ  ÞßÒÕ×ÒÌÛÎ ðôèéëû ðëñðíñîðîì ðôçêûïìçòìëïôðììôìêûêçìòðêèôêï

íèðð ÞÑÒÑ ÍßÒÌßÒ ÝÑÒÍò ÞßÒÕ ðôîëû ïëñïðñîðîìÞÑÒÑ ßÓÛÎ×ÝßÒ ÌÑÉÛÎ ïôíéëû ðìñðìñîðîë ïôèêûîèçòìððôïèìôçêûééîòíéïôéè

ïéêð ÞÑÒÑ ÍßÒÌßÒ ÝÑÒÍò ÞßÒÕ ìôíéëû ïíñðçñîðîéÞÑÒÑ ÞßÒÕ ÑÚ ßÓÛÎ×Ýß ÝÑÎÐ ÚÎÒ îîñðçñîðîê ðôêìûïððòïêçôîïìôèçûéêïòìîêôïð

ìé ÞÑÒÑ ÍßÒÌßÒ ÝÑÒÍò Ú×Ò ðôíéëû îéñðêñîðîìÞÑÒÑ ÝÛÔÔÒÛÈ îôèéëû ïèñðìñîðîë îôëðûíèçòéïíôíììôìêûêçíòéïìôéë

ìê ÞÑÒÑ ÍÝÞÒÑÎ ðôïîëû îëñðîñîðîëÞÑÒÑ ÝÛÐÍß ïû ïêñðîñîðîë îôìíûíééòëðëôîêíôéðûëéêòìêçôðé

íì ÞÑÒÑ Í×ÛÓÛÒÍ Ú×ÒßÒÝò ðôîë ðëñðêñîðîìÞÑÒÑ ÝÎ×ÌÛÎ×ß ïôíéëû ïðñðìñîðîì ïôèèûîçîòçíéôéëîôëëûíçéòîðéôéí

éëìð ÞÑÒÑ ÌÛÔÛÚòÜÛËÌÍÝØ Ú×ÒßÒ ïôéëû ðëñðéñîëÞÑÒÑ Üß×ÓÔÛÎ ðôîëû ðêñïïñîðîí ìôíîûêéïòêððôèçíôìéûëíçòíííôçë

ïéèëðð ÞÑÒÑ ÌØÛÎÓÑ Ú×ÍØÛÎ íôîû îïñðïñîðîêÞÑÒÑ ÜßÒßØÛÎ ïôéû íðñðíñîðîì ïôïëûïéçòîèëôéîíôîðûìçèòìðçôçí

ìððíðð ÞÑÒÑ ÌÑÇÑÌß ÓÑÌÑÎ Ú×Ò íôíéëû ïíñðïñîðîêÞÑÒÑ Ü×ßÙÛÑ Ú×ÒßÒÝÛ ÐÔÝ íôëû îêñðêñîðîë îôëçûìðíòîðìôììïôçíûíððòëíïôïð

ëéðð ÞÑÒÑ ÌÎßÌÑÒ Ú×ÒßÒÝÛ ÔËÈ ìû ïêñðçñîðîëÞÑÒÑ ÛÒÛÔ ïôçêêû îéñðïñîðîë íôïçûìçëòèçðôðíìôììûêçðòêçéôîï

íèíéðð ÞÑÒÑ ÊßÌÌÛÒÚßÔÔ ßÞ ÚÎÒ ïèñðìñîðîìÞÑÒÑ ÚÝÝÍÛÎ ðôèïëû ðìñïîñîðîí îôìçûíèêòèçïôéïìôëðûéððòêðèôðì

êí ÞÑÒÑ ÊÑÔÕÍÉßÙÛÒ ×ÒÌÔ ìôïîëû ïëñïïñîðîëÞÑÒÑ ×ÒÓòÝÑÔÑÒ×ßÔ ÍÑÝ×Ó×ïôìëû îèñïðñîðîì íôçèûêïçòîçðôèîïôèçûîçìòèîïôíð

ìððïéî ÞÑÒÑ ÊÑÔÊÑ ÌÎÛßÍËÎÇ ßÞ íôëû ïéñïïñîðîëÞÑÒÑ ×ÒÌÛÍß ÍßÒÐßÑÔÑ ÚÎÒ ïéñðíñîðîë îôêðûìðìòïëèôïìïôïïûïéîòìçèôêí

èðð ÝñÝÞÑÒÑ Ó×ÆËØÑ ðôïïèû ðêñðçñîðîì ëôîìûèïìòççéôíðìôçêûééïòìçíôçð

êðð ÜÛËÜÑÎÛÍ ßÝÎÛÛÜÑÎÛÍÞÑÒÑ ÒßÌÉÛÍÌ ÓßÎÕÛÌÍ ðôïîëû ïèñðêñîðîê óðôðíûóìòêëìôééíôìëûëíêòçèíôðé

ïðð ÌÑÌßÔ ÐßÌÎ×ÓÑÒ×ÑÞÑÒÑ ÒßÌÉÛÍÌ ÓßÎÕÛÌÍ ÚÎÒ ïíñðïñîðîê ïððôððûïëòëêðòîîéôèîðôêëûïðïòééîôèê

ïíïÞÑÒÑ ÐßÝÝßÎ íôíéëû ïëñðëñîðîê ðôèìûïíðòëêçôéî


