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EPSV Individual GCO Previsién Renta Fija, Plan de Previsién Social Individual

Informe Tercer Trimestre 2023

Datos estructurales

NIF: V-48410120
Categoria: Renta Fija Corto Plazo
N° registro EPSV: 100-V

Descripcion del plan

GCO Prevision Renta Fija es un Plan de Previsién Social Individual que estd integrado en GCO Previsién, EPSV Individual. Se
engloba dentro de la categoria de Renta Fija Corto Plazo e invierte entre un 70% y un 100% de su patrimonio en activos de renta
fija. El porcentaje restante estd invertido en activos monetarios y liquidez. Su politica de inversién busca obtener seguridad
evitando las oscilaciones del mercado.

Divisa: Euro
Fecha integracion del Plan en el Fondo: AT
06/11/2008 Rentabilidad

Gastos
Rentabilidades TAE calculadas a cierre del ultimo ejercicio.

Administracion: 0,50%

Gastos intermediacion de la

cartera de valores mobiliarios: 0,00% TAE 2022 TAE 2021 TAE 2020 TAE histérica desde el inicio
Ratio rotacion: 8,76% -4.53% -0.61% 0.34% 0.30%
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Informe de gestion

Los mercados bursdtiles han registrado descensos en el trimestre, mientras que las rentabilidades de la deuda han repuntado, especialmente en los plazos superiores a siete afios. La
Reserva Federal volvié a aumentar los tipos de interés de referencia en julio, y en septiembre acordé mantenerlos. E1 Banco Central Europeo subié los tipos +25 puntos bdsicos dos
veces, en sus reuniones de julio y septiembre. Adicionalmente, el BCE revisé al alza su estimacién de inflacién media hasta el +5,6% en 2023 y del +3,2% en 2024. Las expectativas
del mercado se han modificado y prevén ahora que los tipos se mantengan a estos niveles elevados durante mas tiempo (“higher for longer”). En los ultimos meses los datos de
inflacién general han mostrado signos de moderacidn, pero los datos de inflacién subyacente contintian siendo més elevados de lo deseable. En EEUU la inflacién general subi6 en
agosto medio punto porcentual hasta el +3,7% interanual, por la subida del precio de los combustibles, que acabé trasladdndose a los componentes energéticos de la cesta de
consumo. En la eurozona el IPC preliminar de septiembre sorprendié a la baja, +4,3% interanual, minimo en casi dos afios. Los datos macroeconémicos siguen siendo mixtos y con
cierta disparidad en funcién del pais. En EEUU el dato definitivo del PIB del segundo trimestre se revisé a la baja hasta el +2,1%, frente al +2,4% adelantado. Por otro lado, en la
eurozona el dato final del PIB del segundo trimestre fue finalmente de +0,1% trimestral y +0,5% interanual. Por otro lado, el precio del barril del petréleo Brent se sitia en niveles de
$95 a cierre del trimestre. Los recortes de produccién anunciados por Arabia Saudi, junto a un mayor dinamismo econémico del esperado en el segundo trimestre en EEUU, con
caidas de inventarios por encima de lo previsto, han provocado una subida del +30% del precio del petréleo desde finales de junio. En lo referente a los mercados bursatiles, el indice
Eurostoxx-50 retrocedi6 un -5,10% en el trimestre y en Espafia el Ibex-35 tuvo un mejor comportamiento relativo (-1,72%). En EEUU el S&P-500 registré un -3,65%, mientras que el
Nasdaq cayod un -4,12%. Finalmente, la rentabilidad de la deuda publica ha aumentado en el trimestre. En EEUU la rentabilidad del bono a diez afios ha pasado del +3,84% al +4,57%.
En Europa la rlentabilidad del bono aleméan ha subido desde el +2,39% hasta el +2,84%. Finalmente, la deuda espafiola a diez afios ha avanzado desde el +3,38% hasta cerrar el
trimestre en el +3,93%.

En el tercer trimestre los mercados de renta fija han registrado aumentos en las rentabilidades, especialmente en los plazos superiores a siete afios, acompafiado de cierta
estabilidad de diferenciales de crédito. En este contexto, la rentabilidad trimestral de GCO Prevision Renta Fija (EPSV) ha sido del +0,94%, elevando la acumulada en el afio hasta

+2,01%. Entre las operaciones realizadas, destacan las compras de un bono de Diageo con cupén fijo y vencimiento 2025 y uno de Santander Consumer Bank de cupén fijo y
vencimiento 2027.

Todas las rentabilidades son netas, descontados gastos y comisiones. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

(*) Gastos calculados en base al patrimonio del plan.



GCO Prevision Renta Fija, Plan de Previsién Social Individual

Clase / Titulo

RENTA FIJA

BONO BANKIA 0,875% 25/03/2024

BONO BANKINTER 0,875% 05/03/2024

BONO AMERICAN TOWER 1,375% 04/04/2025
BONO BANK OF AMERICA CORP FRN 22/09/2026
BONO CELLNEX 2,875% 18/04/2025

BONO CEPSA 1% 16/02/2025

BONO CRITERIA 1,375% 10/04/2024

BONO DAIMLER 0,25% 06/11/2023

BONO DANAHER 1,7% 30/03/2024

BONO DIAGEO FINANCE PLC 3,5% 26/06/2025
BONO ENEL 1,966% 27/01/2025

BONO FCCSER 0,815% 04/12/2023

BONO INM.COLONIAL SOCIMI1,45% 28/10/2024
BONO INTESA SANPAOLO FRN 17/03/2025
BONO MIZUHO 0,118% 06/09/2024

BONO NATWEST MARKETS 0,125% 18/06/2026
BONO NATWEST MARKETS FRN 13/01/2026
BONO PACCAR 3,375% 15/05/2026

Ne

7

800
760

540
500
300
700
700

172
800
600
100

131

Valor efectivo a
30/09/2023 (EUR)

14.749.885,29
692.613,91
694.068,61
772.371,78
761.426,10
693.714,75
576.469,07
397.207,73
539.333,95
498.409,93
300.531,10
690.697,21
700.608,04
294.821,30
172.498,63
771.493,90
536.983,07
101.772,86
130.569,72

% sobre
total

94,79%
4,45%
4,46%
4,96%
4,89%
4,46%
3,70%
2,55%
3,47%
3,20%

1,93%
4,44%
4,50%

1,89%

L11%
4,96%

3,45%
0,65%
0,84%

Clase / Titulo

BONO PEPSICO 0,25% 06/05/2024

BONO PSA BANQUE FRANCE 0,625% 21/06/2024
BONO RENAULT BANQUE 1,375% 08/03/2024
BONO SANTAN CONS. BANK 0,25% 15/10/2024
BONO SANTAN CONS. BANK 4,375% 13/09/2027
BONO SANTAN CONS. FIN 0,375% 27/06/2024
BONO SCBNOR 0,125% 25/02/2025

BONO SIEMENS FINANC. 0,25 05/06/2024
BONO TELEF.DEUTSCH FINAN 1,75% 05/07/25
BONO THERMO FISHER 3,2% 21/01/2026

BONO TOYOTA MOTOR FIN 3,375% 13/01/2026
BONO TRATON FINANCE LUX 4% 16/09/2025
BONO VATTENFALL AB FRN 18/04/2024

BONO VOLKSWAGEN INTL 4,125% 15/11/2025
BONO VOLVO TREASURY AB 3,5% 17/11/2025
c/c

DEUDORES ACREEDORES

TOTAL PATRIMONIO

Ne

Valor efectivo a

30/09/2023 (EUR)

180 176.292,74
500 488.502,36
150 149.451,04
3 289.400,18

1 100.169,21

4 389.713,34

4 377.505,26

3 292.937,75

7 671.600,89
178 179.285,72
400 403.204,44
5 495.890,03
383 386.891,71
6 619.290,82
400 404.158,14
814.997,30

-4.654,77
15.560.227,82

% sobre
total

113%
3,14%
0,96%
1,86%
0,64%
2,50%
2,43%
1,88%
4,32%
L15%
2,59%
3,19%
2,49%
3,98%
2,60%
5,24%
-0,03%
100,00%




