
GCO Pensiones Renta Fija, Plan de Pensiones es un Plan de Pensiones Personal de aportación definida. Se engloba dentro de la
categoría de Renta Fija Corto Plazo e invierte entre un 70% y un 100% de su patrimonio en activos de renta fija. El porcentaje
restante está invertido en activos monetarios y liquidez. Su política de inversión busca obtener seguridad evitando las
oscilaciones del mercado.
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La categoría "1" no significa que la inversión esté libre de riesgo. Este dato es indicativo del riesgo del fondo y está
calculado en base a datos históricos que, no obstante, pueden no constituir una indicación fiable del futuro perfil de
riesgo del fondo. Además. no hay garantías de que la categoría indicada vaya a permanecer inalterable y puede
variar a lo largo del tiempo. ¿Por qué en esta categoría? Este nivel de riesgo refleja la exposición a valores de renta
fija pública y privada emitida, preferentemente, en moneda euro, con vencimiento a corto plazo y una calidad
crediticia mínima de grado de inversión.

Los mercados bursátiles han registrado descensos en el trimestre, mientras que las rentabilidades de la deuda han repuntado, especialmente en los plazos superiores a siete años. La
Reserva Federal volvió a aumentar los tipos de interés de referencia en julio, y en septiembre acordó mantenerlos. El Banco Central Europeo subió los tipos +25 puntos básicos dos
veces, en sus reuniones de julio y septiembre. Adicionalmente, el BCE revisó al alza su estimación de inflación media hasta el +5,6% en 2023 y del +3,2% en 2024. Las expectativas
del mercado se han modificado y prevén ahora que los tipos se mantengan a estos niveles elevados durante más tiempo (“higher for longer”). En los últimos meses los datos de
inflación general han mostrado signos de moderación, pero los datos de inflación subyacente continúan siendo más elevados de lo deseable. En EEUU la inflación general subió en
agosto medio punto porcentual hasta el +3,7% interanual, por la subida del precio de los combustibles, que acabó trasladándose a los componentes energéticos de la cesta de
consumo. En la eurozona el IPC preliminar de septiembre sorprendió a la baja, +4,3% interanual, mínimo en casi dos años. Los datos macroeconómicos siguen siendo mixtos y con
cierta disparidad en función del país. En EEUU el dato definitivo del PIB del segundo trimestre se revisó a la baja hasta el +2,1%, frente al +2,4% adelantado. Por otro lado, en la
eurozona el dato final del PIB del segundo trimestre fue finalmente de +0,1% trimestral y +0,5% interanual. Por otro lado, el precio del barril del petróleo Brent se sitúa en niveles de
$95 a cierre del trimestre. Los recortes de producción anunciados por Arabia Saudí, junto a un mayor dinamismo económico del esperado en el segundo trimestre en EEUU, con
caídas de inventarios por encima de lo previsto, han provocado una subida del +30% del precio del petróleo desde finales de junio. En lo referente a los mercados bursátiles, el índice
Eurostoxx-50 retrocedió un -5,10% en el trimestre y en España el Ibex-35 tuvo un mejor comportamiento relativo (-1,72%). En EEUU el S&P-500 registró un -3,65%, mientras que el
Nasdaq cayó un -4,12%. Finalmente, la rentabilidad de la deuda pública ha aumentado en el trimestre. En EEUU la rentabilidad del bono a diez años ha pasado del +3,84% al +4,57%.
En Europa la rentabilidad del bono alemán ha subido desde el +2,39% hasta el +2,84%. Finalmente, la deuda española a diez años ha avanzado desde el +3,38% hasta cerrar el
trimestre en el +3,93%.

En el tercer trimestre los mercados de renta fija han registrado aumentos en las rentabilidades, especialmente en los plazos superiores a siete años acompañado de cierta estabilidad
de diferenciales de crédito. En este contexto, la rentabilidad trimestral de GCO Pensiones Renta Fija F.P. ha sido un +0,88%. La rentabilidad acumulada en el año es de +1,96%.
Durante el trimestre la operación más destacada en activos de renta fija ha sido la compra de bonos de Santander Consumer Bank de cupón fijo y vencimiento 2027.

Los conflictos de interés y operaciones vinculadas, que de manera directa o indirecta pudieran afectar al Fondo de Pensiones al que está adscrito este plan, se encuentran regulados en el Reglamento Interno de
Conducta (RIC) de GCO Gestora de Pensiones, EGFP. Este documento se encuentra a disposición del participe en la web del comercializador.
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ïçéÞÑÒÑ ÐßÝÝßÎ íôíéëû ïëñðëñîðîêÎÛÒÌß Ú×Öß ðôéðûïçêòíëîôçìçìôëéûîêòëîðòêïïôðí

îëðï ÞÑÒÑ ÐÛÐÍ×ÝÑ ðôîëû ðêñðëñîðîìÞÑÒÑ  ÞßÒÕ×ß ðôèéëû îëñðíñîðîì ðôèéûîììòèëïôðîðôíëûçèòçììôèì

íî ÞÑÒÑ ÍßÒÌßÒ ÝÑÒÍò ÞßÒÕ ðôîëû ïëñïðñîðîìÞÑÒÑ  ÞßÒÕ×ÒÌÛÎ ðôèéëû ðëñðíñîðîì ïôðíûîèçòìððôïèðôéïûïçèòíðëôíî

îîðð ÞÑÒÑ ÍßÒÌßÒ ÝÑÒÍò ÞßÒÕ ìôíéëû ïíñðçñîðîéÞÑÒÑ ßÞÞ Ú×ÒßÒÝÛ ðôêîëû íïñðíñîðîì ðôéïûîððòííèôìîðôéðûïçéòíçëôðð

çïðð ÞÑÒÑ ÍßÒÌßÒ ÝÑÒÍò Ú×Ò ðôíéëû ïéñðïñîðîëÞÑÒÑ ßÞÞ Ú×ÒßÒÝÛ íôîëû ïêñðïñîðîé íôðéûèêïòîîèôïîðôíêûïððòëîíôíê

ëí ÞÑÒÑ ÍßÒÌßÒ ÝÑÒÍò Ú×Ò ðôíéëû îéñðêñîðîìÞÑÒÑ ßÞÒ ßÓÎÑ ÞßÒÕ íôéëû îðñðìñîðîë ïôéìûìèéòïìïôêèïôðèûíðíòèìêôîë

èç ÞÑÒÑ ÍÝÞÒÑÎ ðôïîëû îëñðîñîðîëÞÑÒÑ ßÝÝ×ÑÒß ðôììû îéñðêñîðîì îôêçûéëëòðïðôëîíôïïûèéîòéçìôèé

ìïòïèð ÞÑÒÑ Í×ÛÓÛÒÍ Ú×ÒßÒÝò ðôîë ðëñðêñîðîìÞÑÒÑ ÞßÒÕ ÑÚ ßÓÛÎ×Ýß ÝÑÎÐ ÚÎÒ îîñðçñîðîê ïôíçûíçðòëèíôêéìôîîûïòïèîòîïìôîð

ïîï ÞÑÒÑ ÌÛÔÛÚòÜÛËÌÍÝØ Ú×ÒßÒ ïôéëû ðëñðéñîëÞÑÒÑ Ýß×ÈßÞßÒÕ ðôíéëû ðíñðîñîðîë ìôïïûïòïëïòíïëôèððôíìûçëòïçéôëë

ëëðïï ÞÑÒÑ ÌØÛÎÓÑ Ú×ÍØÛÎ íôîû îïñðïñîðîêÞÑÒÑ Ýß×ÈßÞßÒÕ ïôïîëû ïéñðëñîðîì ïôçèûëëíòçéîôéííôèéûïòðèìòìïíôíê

ïòðððïí ÞÑÒÑ ÌÑÇÑÌß ÓÑÌÑÎ Ú×Ò íôíéëû ïíñðïñîðîêÞÑÒÑ ÝÛÔÔÒÛÈ îôèéëû ïèñðìñîðîë íôëçûïòððèòðïïôïðìôëçûïòîèèòíîéôíç

éïð ÞÑÒÑ ÌÎßÌÑÒ Ú×ÒßÒÝÛ ÔËÈ ìû ïêñðçñîðîëÞÑÒÑ ÝÛÐÍß ïû ïêñðîñîðîë îôìèûêçìòîìêôðìíôìíûçêðòéèïôéè

ëððé ÞÑÒÑ ËÞÍ îôïîëû ðìñðíñîðîìÞÑÒÑ ÝÎ×ÌÛÎ×ß ïôíéëû ïðñðìñîðîì ïôéçûëðïòçìêôíïîôìèûêçëòïïíôëî

îððîìð ÞÑÒÑ ËÒ×ÔÛÊÛÎ ïôîëû    îëñðíñîðîëÞÑÒÑ Üß×ÓÔÛÎ ðôîëû ðêñïïñîðîí ðôêçûïçìòîêèôçèðôèëûîíçòéðíôçè

éïîïòîðð ÞÑÒÑ ÊßÌÌÛÒÚßÔÔ ßÞ ÚÎÒ ïèñðìñîðîìÞÑÒÑ ÜßÒßØÛÎ ïôéû íðñðíñîðîì îôëêûéïçòîíìôéïìôîéûïòïçêòïèíôèì

ëïîð ÞÑÒÑ ÊÑÔÕÍÉßÙÛÒ ×ÒÌÔ ìôïîëû ïëñïïñîðîëÞÑÒÑ ÜÛËÌÍÝØÛ ÐÑÍÌ îôèéëû ïïñïîñîì ïôèìûëïêòðéëôêèðôìíûïîïòëèèôêë

ïòðððïòíðð ÞÑÒÑ ÊÑÔÕÍÉßÙÛÒ ÔÛßÍ×Ò ðôîëû ïîñðïñîðîêÞÑÒÑ ÛÒÛÔ ïôçêêû îéñðïñîðîë íôîêûçïìòíêéôêéìôëéûïòîèîòéîíôíç

èëðïòîðð ÞÑÒÑ ÊÑÔÊÑ ÌÎÛßÍËÎÇ ßÞ íôëû ïéñïïñîðîëÞÑÒÑ ÚÝÝÍÛÎ ðôèïëû ðìñïîñîðîí íôðêûèëèòèíêôðììôîèûïòîðïòðìîôíê

ïððïòîðð ÞÑÒÑÍ ÛòÑÒ ðôèéëû ðèóðïóîðîëÞÑÒÑ ÙÎ×ÚÑÔÍ ïôêîëû ïëñðîñîðîë ðôíëûçêòéçêôîéìôïëûïòïêîòêðçôëð

íìéé ÛÌÚ ×ÍØßÎÛÍ ÛËÎ ÙÑÊÌ ïóíÇÎÞÑÒÑ ×ÒÓòÝÑÔÑÒ×ßÔ ÍÑÝ×Ó×ïôìëû îèñïðñîðîì ðôïéûìéòçéêôîîîôìëûêèéòçïêôíé

íçêêçð ÛÌÚ ÔÇÈÑÎ ÛËÎÑ ÙÑÊ ÞÑÒÜ ïóíÇÞÑÒÑ ×ÒÌÛÍß ÍßÒÐßÑÔÑ ÚÎÒ ïéñðíñîðîë ðôïéûìêòçíéôèèîôìéûêçîòðððôíï

í ÝñÝÞÑÒÑ ÔÊÓØ ÓÑÛÌ íôíéëû îïñïðñîðîë ëôìéûïòëííòêêëôçéïôðèûíðîòëëîôèì

èðð ÜÛËÜÑÎÛÍ ßÝÎÛÛÜÑÎÛÍÞÑÒÑ ÒßÌÉÛÍÌ ÓßÎÕÛÌÍ ÚÎÒ ïíñðïñîðîê óðôðìûóçòçðèôèèîôçðûèïìòïèîôèì

ïòððð ÌÑÌßÔ ÐßÌÎ×ÓÑÒ×ÑÞÑÒÑ ÐßÝÝßÎ íôîëû îçñïïñîðîë ïððôððûîèòðììòíêèôïîíôêïûïòðïíòíëéôëí


