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Informe Primer Semestre 2023
Descripcion del plan

GCO Pensiones Renta Fija, Plan de Pensiones es un Plan de Pensiones Personal de aportacién definida. Se engloba dentro de la
categoria de Renta Fija Corto Plazo e invierte entre un 70% y un 100% de su patrimonio en activos de renta fija. El porcentaje
restante estd invertido en activos monetarios v liquidez. Su politica de inversién busca obtener seguridad evitando las
oscilaciones del mercado.

Rentabilidad

Rentabilidades TAE calculadas a cierre del ultimo ejercicio.

Datos estructurales

NIF: V63083539
Categoria: Renta Fija Corto Plazo
N° registro DGSFP del plan: N3113
Divisa: Euro

Fecha integracion del Plan en el Fondo:
14/03/2003

Comisiones

Gestion: 0,50%
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La categoria "1" no significa que la inversién esté libre de riesgo. Este dato es indicativo del riesgo del fondo y esta 30/06/2023 31/12/2022
calculado en base a datos histéricos que, no obstante, pueden no constituir una indicacién fiable del futuro perfil de P -
riesgo del fondo. Ademads. no hay garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y puede N° participes y beneficiarios 3.885 4.005
variar a lo largo del tiempo. ;Por qué en esta categoria? Este nivel de riesgo refleja la exposicién a valores de renta Patrimonio 27.314.670,23 28.434.244,55
variable nacional y extranjera limitada hasta el 75% del total, y a valores de renta fija emitida, preferentemente, en .
moneda euro, con una calidad crediticia minima de grado de inversién. Valor liquidativo 11,864360 11,739600
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Informe de gestion

En el primer semestre del afio los mercados bursatiles han registrado avances, las rentabilidades de la deuda han subido en los plazos mas cortos y han caido en los plazos
superiores a cinco afios. La Reserva Federal ha subido tres veces los tipos de interés +25 puntos bésicos, mientras que el BCE lo ha hecho dos veces, +50pb seguidas de otras dos de
+25pb. En los ultimos meses los datos de inflacién han mostrado signos de moderacién, aunque la inflacién subyacente contintia siendo més elevada de lo deseable. Las expectativas
del mercado sefialan que todavia quedarian algunas subidas de tipos. Los datos macroecondmicos siguen siendo mixtos y con cierta disparidad en funcién del pais. En EEUU el dato
definitivo del PIB del primer trimestre se revisé al alza hasta el +2%, frente al +1,4% anterior, gracias al impulso del consumo. En la Eurozona el dato final del PIB del primer trimestre
cay6 un -0,1%, entrando en recesion técnica (dos trimestres consecutivos con caidas de -0,1% en el PIB). Por otro lado, la quiebra de Silicon Valley Bank en marzo desestabilizé los
mercados. El Tesoro de EEUU y la Reserva Federal tuvieron que intervenir, pero el panico se extendi6 a los bancos regionales, con fugas de depésitos y fuertes caidas de sus
cotizaciones. Los reguladores crearon una linea de liquidez extraordinaria para el sistema bancario y lograron calmar a los mercados. En Europa Credit Suisse se percibia como el
banco mas débil; el Banco Central de Suiza intervino con una linea de liquidez de 50.000 millones de francos suizos y forzé, finalmente, su fusién con UBS. En lo referente a las
bolsas, el indice Eurostoxx-50 ha subido un +15,96% en el semestre y el Ibex-35 ha tenido un comportamiento similar (+16,57%). En EEUU el S&P-500 ha registrado un +15,91%,
mientras que el Nasdaq ha destacado claramente con un extraordinario +31,73%. Los grandes valores tecnolégicos, especialmente los mds ligados a la Inteligencia Artificial, han
concentrado gran parte de las revalorizaciones de los principales indices. En lo referente a la rentabilidad de la deuda publica, en EEUU la rentabilidad del bono a diez afios ha
pasado de +3,88% a +3,84% en el semestre. En Europa, la rentabilidad del bono alemdn ha retrocedido desde el +2,57% de diciembre hasta el +2,39% de junio. Finalmente, la deuda
espafiola a diez afios ha caido desde el +3,66% hasta cerrar el semestre en el +3,38%.

En el primer semestre los mercados de renta fija han registrado un ligero descenso en las rentabilidades a largo plazo, 1o que se ha traducido en repuntes en la valoracién de este tipo
de activos, debido a la relacién inversa entre precio y rentabilidad. En este contexto, la rentabilidad semestral de GCO Pensiones Renta Fija F.P. ha sido un +1,06%. Durante el
semestre las operaciones mads destacadas han sido las compras de bonos de cupén flotante de Intesa Sanpaolo y Natwest, con vencimientos 2025 y 2026 respectivamente, y bonos
con cupon fijo de Volvo, Toyota y Traton, con vencimientos comprendidos entre 2025 y 2026.

Renta Fija:
96.38%

30/06/2023 31/12/2022

Operaciones vinculadas

Los conflictos de interés y operaciones vinculadas, que de manera directa o indirecta pudieran afectar al Fondo de Pensiones al que esta adscrito este plan, se encuentran regulados en el Reglamento Interno de
Conducta (RIC) de GCO Gestora de Pensiones, EGFP. Este documento se encuentra a disposicién del participe en la web del comercializador.

Todas las rentabilidades son netas, descontados gastos y comisiones. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
(*) Comisiones calculadas en base al patrimonio del plan Mod. 913




GCO Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones

Clase / Titulo N° Valor efectivoa % sobre Clase / Titulo N° Valor efectivoa % sobre
30/06/2023 (EUR) total 30/06/2023 (EUR) total
RENTA FLJA 26.326.495,84  96,38% BONO PACCAR 3,25% 29/11/2025 1.000 100212575  3,67%
BONO BANKIA 0,875% 25/03/2024 1 97.930,90 0,36% BONO PACCAR 3,375% 15/05/2026 197 195.164,32 0,71%
BONO BANKINTER 0,875% 05/03/2024 2 19642743 0.72% BONO PEPSICO 0,25% 06/05/2024 250 242.67892  0.89%
BONO ABB FINANCE 0,625% 31/03/2024 200 195.570,79 0,72% BONO SANTAN CONS. BANK 0,25% 15/10/2024 3 285.770,14 1,05%
BONO ABB FINANCE 3,25% 16/01/2027 100 99.934,18 0,37% BONO SANTAN CONS. FIN 0,375% 17/01/2025 9 850.945,44 3,12%
BONO ABN AMRO BANK 3,75% 20/04/2025 3 299.656,38 1,10% BONO SANTAN CONS. FIN 0,375% 27/06/2024 5 482.365,37 1,77%
BONO ACCIONA 0,44% 27/06/2024 9 862.007,46 3,16% BONO SCBNOR 0,125% 25/02/2025 8 745.294,47 2,73%
BONO AMADEUS IT GROUP 0,875 18/09/2023 2 200.062,44 0,73% BONO SIEMENS FINANC. 0,25 05/06/2024 4 387.036,31 1,42%
BONO BANK OF AMERICA CORP FRN 22/09/2026 1.180 1.178.394,41 4,31% BONO TELEF.DEUTSCH FINAN 1,75% 05/07/25 12 1.165.968,33 4.27%
BONO CAIXABANK 0,375% 03/02/2025 1 94.131,03 0,34% BONO THERMO FISHER 3,2% 21/01/2026 550 548.310,07 2,01%
BONO CAIXABANK 1,125% 17/05/2024 1 1.073.800,70 3,93% BONO TOYOTA MOTOR FIN 3,375% 13/01/2026 1.000 1.001.754,25 3,67%
BONO CELLNEX 2,875% 18/04/2025 13 1.272.757,58 4,66% BONO TRATON FINANCE LUX 4% 16/09/2025 7 695.472,05 2,55%
BONO CEPSA 1% 16/02/2025 10 948.671,23 3,47% BONO UBS 2,125% 04/03/2024 500 496.995,55 1,82%
BONO CRITERIA 1,375% 10/04/2024 7 687.689,12 2.52% BONO UNILEVER 1,25% 25/03/2025 200 192.530,57 0,70%
BONO DAIMLER 0,25% 06/11/2023 240 23751275 0.87% BONO VATTENFALL AB FRN 18/04/2024 712 71898620  2,63%
BONO DANAHER 1,7% 30/03/2024 1200 118559392  4.34% BONO VOLKSWAGEN INTL 4,125% 15/11/2025 5 509.737.05 1.87%
BONO DEUTSCHE POST 2,875% 11/12/24 120 120.864,26 0,44% BONO VOLKSWAGEN LEASIN 0,25% 12/01/2026 1.000 904.447,53 3,31%
BONO ENEL 1,966% 27/01/2025 1.300 1.269.937,38 4,65% BONO VOLVO TREASURY AB 3,5% 17/11/2025 850 850.988,91 3,12%
BONO FCCSER 0,815% 04/12/2023 1200 1189.01326  4,35% BONOS E.ON 0,875% 08-01-2025 100 9596373  035%
BONO GRIFOLS 1,625% 15/02/2025 1.200 1.166.764,50 4.27% ETF ISHARES EUR GOVT 1-3YR 347 47.688,21 0,17%
BONO INM.COLONIAL SOCIMI1,45% 28/10/2024 7 679.485,01 2,49% ETF LYXOR EURO GOV BOND 1-3Y 396 46.735,92 0,17%
BONO INTESA SANPAOLO FRN 17/03/2025 690 691.344,37 2,53% c/c 1.036.594,59 3,80%
BONO LVMH MOET 3,375% 21/10/2025 3 300.477.78 1,10% DEUDORES ACREEDORES -48.420,20 -0,18%
BONO NATWEST MARKETS FRN 13/01/2026 800 81150987  2.97% TOTAL PATRIMONIO 27.314.67023 100,00%
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