
GCO Pensiones Renta Variable, Plan de Pensiones es un Plan de Pensiones Personal de aportación definida. Invierte entre un
70% y un 100% de su patrimonio en activos de renta variable. El porcentaje restante está invertido en activos monetarios y
liquidez. Busca maximizar la rentabilidad, diversificando sus activos y optimizando el binomio riesgo-rentabilidad.
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La categoría "1" no significa que la inversión esté libre de riesgo. Este dato es indicativo del riesgo del fondo y está
calculado en base a datos históricos que, no obstante, pueden no constituir una indicación fiable del futuro perfil de
riesgo del fondo. Además. no hay garantías de que la categoría indicada vaya a permanecer inalterable y puede
variar a lo largo del tiempo. ¿Por qué en esta categoría? Este nivel de riesgo refleja la exposición a valores de renta
variable nacional y extranjera, incluyendo un riesgo divisa superior al 30%.

Los mercados bursátiles han registrado descensos en el trimestre, mientras que las rentabilidades de la deuda han repuntado, especialmente en los plazos superiores a siete años. La
Reserva Federal volvió a aumentar los tipos de interés de referencia en julio, y en septiembre acordó mantenerlos. El Banco Central Europeo subió los tipos +25 puntos básicos dos
veces, en sus reuniones de julio y septiembre. Adicionalmente, el BCE revisó al alza su estimación de inflación media hasta el +5,6% en 2023 y del +3,2% en 2024. Las expectativas
del mercado se han modificado y prevén ahora que los tipos se mantengan a estos niveles elevados durante más tiempo (“higher for longer”). En los últimos meses los datos de
inflación general han mostrado signos de moderación, pero los datos de inflación subyacente continúan siendo más elevados de lo deseable. En EEUU la inflación general subió en
agosto medio punto porcentual hasta el +3,7% interanual, por la subida del precio de los combustibles, que acabó trasladándose a los componentes energéticos de la cesta de
consumo. En la eurozona el IPC preliminar de septiembre sorprendió a la baja, +4,3% interanual, mínimo en casi dos años. Los datos macroeconómicos siguen siendo mixtos y con
cierta disparidad en función del país. En EEUU el dato definitivo del PIB del segundo trimestre se revisó a la baja hasta el +2,1%, frente al +2,4% adelantado. Por otro lado, en la
eurozona el dato final del PIB del segundo trimestre fue finalmente de +0,1% trimestral y +0,5% interanual. Por otro lado, el precio del barril del petróleo Brent se sitúa en niveles de
$95 a cierre del trimestre. Los recortes de producción anunciados por Arabia Saudí, junto a un mayor dinamismo económico del esperado en el segundo trimestre en EEUU, con
caídas de inventarios por encima de lo previsto, han provocado una subida del +30% del precio del petróleo desde finales de junio. En lo referente a los mercados bursátiles, el índice
Eurostoxx-50 retrocedió un -5,10% en el trimestre y en España el Ibex-35 tuvo un mejor comportamiento relativo (-1,72%). En EEUU el S&P-500 registró un -3,65%, mientras que el
Nasdaq cayó un -4,12%. Finalmente, la rentabilidad de la deuda pública ha aumentado en el trimestre. En EEUU la rentabilidad del bono a diez años ha pasado del +3,84% al +4,57%.
En Europa la rentabilidad del bono alemán ha subido desde el +2,39% hasta el +2,84%. Finalmente, la deuda española a diez años ha avanzado desde el +3,38% hasta cerrar el
trimestre en el +3,93%.

En el tercer trimestre de 2023 el Ibex-35 ha cerrado con un retroceso del -1,72%. Por su parte, el Eurosotxx-50 ha tenido una peor evolución perdiendo un -5,10%. Por último, en
Estados Unidos los principales índices bursátiles han registrado caídas, el S&P-500 (-3,65%) y el NASDAQ (-4,12%). En este entorno GCO Pensiones Renta Variable F.P. ha logrado
retroceder únicamente un -1,41% en el trimestre, con una rentabilidad acumulada en el año de +13,24%. En este periodo no hay operaciones significativas a mencionar..

Los conflictos de interés y operaciones vinculadas, que de manera directa o indirecta pudieran afectar al Fondo de Pensiones al que está adscrito este plan, se encuentran regulados en el Reglamento Interno de
Conducta (RIC) de GCO Gestora de Pensiones, EGFP. Este documento se encuentra a disposición del participe en la web del comercializador.
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ëòëêëßÝÝ×ÑÒÛÍ Ô×ÒÜÛ ÙÎÑËÐÎÛÒÌß ÊßÎ×ßÞÔÛ ïôîéûïòçëçòèîçôëîçðôïðûïíçòïïïòêèìôéê

ìòïçîïïòêïð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÔÊÓØ ÓÑÛÌ ØÛÒÒÛÍÍÇ ÊË×ÌÌÑÒ ÍÛßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÞÞÑÌÌ ÔßÞÍ ïôçëûíòððíòïìèôèððôêçûïòðêíòìçðôìç

ëòììðéòìíð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓßÍÌÛÎÝßÎÜ ×ÒÝ ó ßßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÞÞÊ×Û ÚßÎÓßÝÛËÌ×Ýß ïôíîûîòðíéòðîèôêêðôêèûïòðìéòìçìôíé

êòçèðíòïîð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÝÜÑÒßÔÜlÍ ÝÑÎÐÑÎßÌ×ÑÒßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÝÝÛÒÌËÎÛ ÝÔßÍÍ ß ïôïíûïòéíçòïëéôìèðôëçûçðêòîëìôèð

ïïòðèëïòêèî ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÛÎÝÛÜÛÍóÞÛÒÆ ÙÎÑËÐßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÜ×ÜßÍ ðôìéûéíðòíçðôêëðôïèûîèðòîëìôèì

ïíòëèëíéð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÛÎÝÕ ßÒÜ ÝÑò×ÒÝòßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÜÇÛÒ ÒÊ ðôèêûïòíîîòéèðôìíðôïéûîêïòïðçôðð

íïòïðëïïòîéê ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ó×ÝÎÑÍÑÚÌßÝÝ×ÑÒÛÍ ß×Î Ô×ÏË×ÜÛ êôðîûçòîèçòïíêôîìïôïéûïòèðîòíëëôèì

íòííëíòèëì ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÑÜÛÎÒß ×ÒÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÔÔ×ßÒÆ ðôîïûíîëòèðíôêððôëêûèêçòèìéôèð

îïòîêëëëòèðð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÑÎÙßÒ ÍÌßÒÔÛÇßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÔÐØßÞÛÌ ×ÒÝ ÒÐÊ ïôðêûïòêìîòëçîôðíìôìéûêòçðêòîëçôíì

ïòèîèììòðçð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓËÛÒÝØÛÒÛÎ ÎËÛÝÕÊÛÎßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÓßÆÑÒòÝÑÓ ×ÒÝ ðôììûêéìòéïìôèðíôìíûëòíððòçéìôçì

ìòììëêòëèë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÒÛÌÚÔ×ÈßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÓÛÎ×ÝßÒ ÛÈÐÎÛÍÍ ïôðíûïòëèéòìêçôçéðôêðûçîçòïéìôìë

ïîðòíèðìòèéë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÒÑÕ×ßßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÓÙÛÒ ×ÒÝ ËÍÜ ðôîèûìîçòëïëôèìðôèðûïòîíçòïçèôçð

ïïòçëðëðòêëî ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÒÊ×Ü×ßßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÐÐÔÛ ÝÑÓÐËÌÛÎ ×ÒÝ íôïèûìòçïêòìïçôêëëôíïûèòîðîòïìëôçê

íòíððïèòììð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐßÔÑ ßÔÌÑßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÎÝÛÔÑÎÓ×ÌÌßÔ ØÑÔßÒÜß ðôìéûéíïòéîìôîððôîèûìíèòìïïôðð

çòèêðïòëëð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐßÇÐßÔ ØÑÔÜ×ÒÙÍ ×ÒÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÍÓ ×ÒÌÛÎÒßÌ×ÑÒßÔ ÒÊ ðôíëûëìëòïéêôçêðôìðûêïêòïîëôðð

éòðçðéòðïð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐÛÎÒÑÜóÎ×ÝßÎÜßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÍÓÔ ðôéîûïòïïçòïëêôëðîôëìûíòçïçòîçïôðð

íìòêçðíêòëíí ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐÚ×ÆÛÎßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÈß ËßÐ ðôéðûïòðèèòíðéôîçðôêéûïòðîçòìççôçì

çòçéëéìòêéð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐÎÑÝÌÛÎ ú ÙßÓÞÔÛßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞßÒÕ ÑÚ ßÓÛÎ×Ýß ðôèçûïòíéêòïðîôèïïôîëûïòçííòêêëôëê

èíòìéìçòïïð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÎÛÐÍÑÔßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞßÍÚ ÍÛ ðôèìûïòîççòêçðôïèðôîëûíçïòîéìôëð

ëòëìëïëïòëèê ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍßÔÛÍÚÑÎÝÛ ×ÒÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞÞÊß ðôêçûïòðêíòìééôèîðôéêûïòïêèòéîèôðê

îïòéìëîçòéìì ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍßÒÑÚ× ÍòßòßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞÒÐ ÐßÎ×ÞßÍ ïôìíûîòîðêòêèîôêðïôïêûïòéçéòìîçôçî

ëïïòììïííðòììð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍßÒÌßÒÜÛÎßÝÝ×ÑÒÛÍ Ýß×ÈßÞßÒÕ ïôîðûïòèëðòêìçôîêðôèïûïòîëïòðìëôèì

ïïòçíïîòîîð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍßÐßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝßÌÛÎÐ×ÔÔßÎ ðôçëûïòìêëòíêëôìîðôíéûëéíòîïìôéç

ïíòèðçîðòêïð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍÝØÒÛ×ÜÛÎ ÛÔÛÝÌÎ×ÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝÛÔÔÒÛÈ ïôìðûîòïêéòéíêôèîðôììûêéçòëïïôéð

îòïððîîòïëð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍØÑÐ×ÚÇ ×ÒÝ ó ÝÔßÍÍ ßßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝØÛÊÎÑÒ ÝÑÎÐÑÎßÌ×ÑÒ ðôðéûïðèòíèêôìêîôîçûíòëíîòëïçôêí

ïïòðçìîçòïîð ßÝÝ×ÑÒÛÍ Í×ÛÓÛÒÍßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝÑÝß ÝÑÔß ðôçéûïòëðëòðïîôðìïôððûïòëìïòéçîôèé

îïìòïðìîìòðêë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÌÛÔÛÚMÒ×ÝßßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝÑÔÙßÌÛ ÐßÔÓÑÔ×ÊÛ ðôëìûèîèòïëìôîéïôðëûïòêïèòëîðôçð

ççðìëòëëð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÌÛÍÔß ×ÒÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ÜÛËÌÍÝØÛ ÌÛÔÛÕÑÓ ðôïëûîíìòîçîôèîðôëçûçðìòçèéôìð

ëìòççîéïòïçð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÌÑÌßÔ ÛÒÛÎÙ×ÛÍ ÍÛßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛòÑÒ ÍÛ îôîîûíòìîêòëëïôëîðôëîûéçéòíîèôðð

ìòïçëïéïòçíê ßÝÝ×ÑÒÛÍ ËÒ×ÑÒ ÐßÝ×Ú×Ý ÝÑÎÐßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÒÛÔ ðôëîûèðéòçííôîéðôêëûïòðððòêêéôëî

éòéìçêìòéðì ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ê×ÒÝ×ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÒ× ðôëíûèïíòéççôçèðôêìûçèéòïîìôîî

ïðòèîðèòíèë ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ê×Íß ×ÒÝóÝÔßÍÍ ß ÍØßÎÛÍßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÍÍ×ÔÑÎ ×ÒÌÛÎÒßÌ×ÑÒßÔ Íß ïôëîûîòíëíòèííôëìðôçðûïòíèìòèêêôêð

îçòçïêèòìéç ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ê×ÊÛÒÜ×ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÍÌÛÛ ÔßËÜÛÎ ðôïêûîìèòïèíôïìðôéëûïòïëçòîïêôíë

ìòïìðíîòêêð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÊÑÔÕÍÉßÙÛÒ ßÙßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÈÈÑÒ ÓÑÞ×Ô ðôîçûìëïòðïïôêðîôíëûíòêíîòðìêôëí

ïðòëëðëòïìë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÉßÔóÓßÎÌ ÍÌÑÎÛÍ ×ÒYßÝÝ×ÑÒÛÍ ÙÑÔÜÓßÒ ÍßÝØÍ ïôðíûïòëçëòèîðôçêïôðîûïòëéìòëìêôïê

îèòéðîïîèòîçî ÛÌÚ ÜÞ ÈóÌÎßÝ ÍÉ×ÍÍ ÔßÎÙÛ ÝßÐ ËÝ×ÌÍ øÜÎ÷ßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÞÛÎÜÎÑÔß îôïèûíòíêíòíððôíêðôèèûïòíëçòîëíôéì

ìðòéðëïêòçéï ÛÌÚ ÜÞÈÌ ÛËÎÑ ÍÌÑÈÈ ëð øÜÎ÷ßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÒÜ×ÌÛÈ ïôèïûîòéèéòìéèôìððôíçûëçèòçðêôëç

ëëòîéëîêòîðð ÛÌÚ ÜÞÈÌ ÍúÐ ëððßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÒÚ×ÒÛÑÒ îôèêûìòìðèòêîíôìëðôëíûèîïòëðïôðð

îìòçïðçïòçíð ÛÌÚ ×ÍØßÎÛÍ ÙÔÑÞßÔ ÝÔÛßÒ ÛÒÛÎÙÇßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÒÙ ÙÎÑËÐ ðôîîûíììòììéôíéðôéëûïòïëíòéîïôëð

îðòïïë ÝñÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ÖÐ ÓÑÎÙßÒ ÝØßÍÛ çôîîûïìòîíïòéîïôìïïôéçûîòéëèòçèéôíí

ïòðçð ÜÛËÜÑÎÛÍ ßÝÎÛÛÜÑÎÛÍßÝÝ×ÑÒÛÍ ÕÛÎ×ÒÙ ðôêèûïòðëíòîèêôçîðôíðûìéðòééïôðð

ìòéíî ÌÑÌßÔ ÐßÌÎ×ÓÑÒ×ÑßÝÝ×ÑÒÛÍ ÔùÑÎÛßÔ ïððôððûïëìòíçêòêçíôðçïôîïûïòèêðòêîîôìð

îòçëðßÝÝ×ÑÒÛÍ Ô×ÔÔÇ øÛÔ×÷ ú ÝÑ ðôçéûïòìçèòêêðôîé


