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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC
gestionadas en:

1. POLITICA DE INVERSION Y DIVISA DE DENOMINACION

GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. - Rb. Catalunya, 38, 92 - 08007 - Barcelona
Tel: 932 157 270 - atencionalcliente@gesiuris.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado
de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la
Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es)

Categoria

Tipo de Fondo.- Otros

Vocacién inversora.- Renta Fija Euro

Perfil de riesgo.- 2 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion. El Fondo invierte en valores de Renta Fija Nacional o Internacional,
de emisores publicos y privados, denominados mayoritariamente en euros, de emisores
pertenecientes a la OCDE. El rating minimo de las inversiones serd el correspondiente a
la categoria de grado de inversion (a partir de BBB- segtin S&P, o el equivalente por otras
agencias de calificacion). No obstante el fondo podra invertir en activos que tengan una
calificacion crediticia al menos igual a la que tenga el Reino de Espafia en cada momento.
En caso de que no haya rating otorgado para la emision, se atendera al rating del emisor.
También se podra invertir en depésitos a la vista, o con vencimiento inferior a un afio, y
que sean liquidos, con los mismos requisitos de rating que el resto de activos de renta fija.
La duracién media de la cartera de renta fija serd como méaximo de 2 afos. La exposicion
al riesgo divisa no superaré el 10%. También podra invertir hasta un 10% en acciones y
participaciones de IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes
o no al grupo de la gestora. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores

2. DATOS ECONOMICOS

emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local,
los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados
anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en valores de una
misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC. Se podré operar con derivados
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea
perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicién al riesgo de
mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados

La IIC no ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo.

La metodologia aplicada para calcular la exposicidn total al riesgo de mercado es el
método del compromiso.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion
EUR

2.1.a) DATOS GENERALES PERIODO PERIODO 2.1.b) DATOS GENERALES Patrimonio fin de periodo | Valor liquidativo
(participaciones) ACTUAL ANTERIOR (Patrimonio/VL) (miles de EUR) fin del periodo
N2 de participaciones 772.989,93 842.707,66 Periodo del informe 8.601 11,1265
N@ de participes 1.081 1.119 2022 9.311 11,0490
Beneficios brutos distribuidos por participacién 0,00 0,00 2021 9.733 11,3464
Inversion minima (Euros) 600 2020 11.623 11,4448
2.1.b) DATOS GENERALES Periodo Periodo Aio 2022
(Rotacion/Rentabilidad) actual anterior actual

indice de rotacion de la cartera 0 0,13 0 0,01
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,25 0,19 2,25 -0,16
El periodo se refiere al trimestre o semestre, seg(in sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se
determine diariamente, éste dato y el de patrimonio se refiere a los dltimos disponibles.

2.1.b) DATOS GENERALES (Comisiones)
COMISION DE GESTION

COMISION DE DEPOSITARIO

% efectivamente cobrado Base de calculo | Sistema imputacion % efectivamente cobrado Base de calculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada
s/ patrimonio s/ resultados  Total s/ patrimonio s/ resultados Total
0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio 0,02 0,02 patrimonio

Acumulado
aio actual

COMPORTAMIENTO A) In
Rentabilidad (% sin anualizar)

Ultimo trim (0)

Rentabilidad 0,70 0,17 0,53

-2,62 -0,86

2.2. COMPORTAMIENTO RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS GLTIMOS 5 ANOS
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2.2. COMPORTAMIENTO EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO GLTIMOS 5 ANOS
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2.2 COMPORTAMIENTO A) Individual Acumulado Trimestral

Medidas de riesgo (% sin anualizar) aio actual Gttimo trim (0) Trim-1 Trim-2

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1,06 0,78 1,29 1,07 1,17 1,00 0,20 0,83
Ibex-35 15,61 10,84 19,13 15,33 16,45 19,45 16,19 34,16
Letra Tesoro 1 afio 4,29 5,82 1,97 0,86 1,12 0,86 0,23 0,44
Euribor a semana capitalizado anualmente 0,05 0,05 0,02 0,03 0,03 0,05

VaR histérico (iii) 0,98 0,98 1,00 0,99 0,97 0,99 0,84 0,83

(if) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iff) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel del confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la llc en los dltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

2.2 COMPORTAMIENTO Acumulado Trimestral Anual

Gastos (% s/patrimonio medio) afio actual Ultimo trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos 0,31 0,15 0,15 0,16 0,15 0,62 0,62 0,61 0,61

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrlmonlo comisién de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente en términos de
porcentaje sobre patnmomo medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion
sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

[ En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Volcado de ratio de gastos de la IPP al DFI.

3. INVERSIONES FINANCIERAS

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR)
y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo.

2.2 COMPORTAMIE! Trimestral actual

Rentabilidades extremas (i) % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,12 11-042023  -0,16 16-03-2023  -0,35 18-03-2020 Inversion y Emisor ivi Periodo actual Periodo anterior
Ren’tabﬂ{dad maxima (%) - ,0',13 2?-04-29?3 A0,33 15-03-2023 : 0,28 l{t—Ofo-ZOZO Valorde mercado % |Valorde mercado %
s e ot v o et ot comsotager o 0MEo0S41OGENINE:  otal peuda Piblica Cotizada mas de 1 o 0,00
La periodicidad de CLé'll(;lJJIO delvalor liquidativo es diaria. B ) . . . " Total Deuda Piiblica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00
Szci:sgdrsigr??omogénea de elps:sfﬂzs;rw pr rent futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 aiio 0,00 0,00
RENTA FIJAIABERTISI3,7512023-06-20 EUR 0,00 404 4,34
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 aiio 0,00 404 4,34
2.2.b) COMPORTAMIENTO Pat[lmonlo* N2 de . Rentabilidad Ig::t ﬁ:::: E: :;ng;‘\rll):ADA :ygg = :;3
%EW (mgllees:g:aecl‘.l?os) PERICIDES s:]’::g:il TOTAL RF PENDIEI!TE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
. TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00
Renta Fija Euro 12.923 1.210 0,74
Renta Fija Internacional 0,00 TOTAL RENTA FIJA 0,00 404 434
Renta Fija Mixta Euro 8.183 174 2,71 TOTAL RV COTIZADA 0,00 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 5.660 145 0,40 TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00
:gztg xg::gg{g ﬁg IEnutfet:nadonal 2§~8Z 1212‘ ?;g TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
enta Variable Euro 31:‘ 33 1.780 15:29 TOTAL RENTA VARIABLE 0,00 0,00
enta Variable Internacional 151.302 3.351 11,93 TOTAL IiC 0,00 0,00
C de Gestion Pasiva 0,00 TOTAL DEPGSITOS 0,00 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0,00 TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0,00 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0,00 404 434
De Garantia Parcial 0,00 pram - P’ p
Retorno Absoluto 0,00 Total Deuda Piiblica Cotizada més de 1 afio 0,00 0,00
Global 89.017 1.961 4,35 Total Deuda Piiblica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable 0,00 RENTA FIJAIDAIMLER AGI1,6112024-07-03 EUR 0,00 498 5,35
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Pdblica 0,00 RENTA FIJAIIBERDROLA FINANZASI2,4712024-02-20 EUR 0,00 302 325
WW" 200 RENTA FIAIHEINEKEN NVI1,6312025-03-30 EUR 403 4,68 398 4,07
Renta Fija Euro Corto Plazo 0.00 RENTA FIIAIBERKSHIRE HATHAWAYI0,1712025-03-12  EUR 467 543 463 4,97
IC que Replica un Tndice 0,00 RENTA FIJAIORANGE SA (FTE)I1,0012025-05-12 EUR 391 4,55 387 4,16
IC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0,00 RENTA FIJAIREPSOL INTL FINANCEI0,1312024-10-05 EUR 287 3,34 283 3,04
Iﬁtal'fondos 327.344 8.907 8,71 RENTA FIJAILVMHI0,8112024-02-11 EUR 0,00 580 6,22
(lmfsgil?e 11C que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de bilidad no izad RENTA FIJAIDEUTSCHE TELEKOM FINI0,8812024-01-30 EUR 0,00 587 6,30
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo. RENTA FIJAIKERINGI2,7512024-04-08 EUR 0,00 300 3,22
RENTA FIJAJOHNSON & JOHNSONI0,6512024-05-20 EUR 0,00 483 5,19
RENTA FIJAIABBVIE INCI1,2512024-06-01 EUR 0,00 289 3,11
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (importes en miles de EUR) RENTA FIIAICAIXABANK SAI0,6312024-10-01 EUR 375 4,36 282 3,03
_— RENTA FIJAIENEL FINANCE INTLI3,452024-06-17 EUR 0,00 283 3,04
Fin periodo actual Fin periodo anterior RENTA FIJAIGOLDMAN SACHSI3,3812025-03-27 EUR 492 573 397 4,26
Importe % s/patrim. | Importe % s/patrim. RENTA FIJAIBANK OF AMERICAI1,3812025-03-26 EUR 95 1,10 95 1,02
MVERSIONES FINANCIERAS 8.303 96,54 9.120 97,94 RENTA FIJAIDIAGEO CAPITAL BVI1,0012025-04-22 EUR 282 3,28 283 3,04
* Cartera interior 0,00 404 4,34 RENTA FIJAIVERIZON COMMUNICI0,8812025-04-02 EUR 375 4,36 94 1,01
il lcrifetree’geesxézfigfcmera T 8-2;2 98»%3 8-622 9(3)%; RENTA FIJAINETFLIX INCI3,6312027-05-15 EUR 195 2,27 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en 1igio 0:00 0:00 Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.362 39,10 6.004 64,48
) LIQUIDEZ (TESORERIA) 307 357 59 > 14 RENTA FIIAIDAIMLER AGI3,5012024-07-03 EUR 200 232 0,00
(+/-) RESTO 9 20.10 7 20,08 RENTA FIJAIIBERDROLA FINANZASI3,3712024-02-20 EUR 303 3,5 0,00
TOTAL PATRIMONIO 8.601 100,00 9.312 100,00 RENTA FIJAIPROCTER & GAMBLE C0I1,1312023-11-02 EUR 602 7,00 600 6,44
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segn sea el caso. RENTA FIJAIAT&T INCI1,3012023-09-05 EUR 0,00 600 6,44
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion. RENTA FIJAIVOLKSWAGEN FIN SERVI2,6312024-01-15 EUR 505 5,87 502 5,39
RENTA FIJAIING GROEP NVI1,0012023-09-20 EUR 400 4,65 395 4,25
RENTA FIJAILVMHI0,8112024-02-11 EUR 581 6,75 0,00
2.4, Estado de variacion % sobre patrimonio medio % variacion RENTA FIJAIDEUTSCHE TELEKOM FINI0,8812024-01-30  EUR 590 6,86 0,00
\EUEW] \EUE] Variacién | respecto fin RENTA FIJAIHIGHLAND HOLDINGS SAI1,6512023-11-12  EUR 291 3,38 289 3,10
delperiodo  delperiodo  acumulada | periodo RENTA FIAIUNILEVER FINANCEI0,5012023-08-12 EUR 0,00 295 3,17
actual anterior anual anterior RENTA FIIAIKERINGI2,7512024-04-08 EUR 298 347 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) _ 9.311 RENTA FIJAIOHNSON & JOHNSONI0,6512024-05-20 EUR 384 4,46 0,00
L Sdstpdones 1<t b 505 (e e e s S RENTA FIJAIABBVIE INCI1,25/2024-06-01 EUR 288 335 0,00
/- Rendimientos netos 0.77 20,91 0.77 1773 RENTA FIJAIDANONE SAI1,2512024-05-30 EUR 194 2,26 0,00
+) Rendimientos de gestion 1,03 -0,60 1,03 -268,83 RENTA FIJAIENEL FINANCE INTLI3,45/2024-06-17 EUR 282 3,27 0,00
+ Intereses 0,83 0,39 0,83 08,87 Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 4918 57,16 2.681 28,79
+ Dividendos — 0,0 oo 0.0 00 TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.280 9626 8.685 93,27
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,20 -0,84 0,20 -123,82 < >
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00 TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00
+/- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00 TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
+/- Resultados en erivadgs (realizadas o no) -0,01 -0,14 -0,01 -94,93 TOTAL ADQLIISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00
:5: Resuliadas 2 1€ Cealinadss 0 o) o o o o TOTAL RENTA FI/A 8280 9626 8685 93,27
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00 TOTAL RV COTIZADA 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,31 -0,32 -0,31 -4,87 TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00
%ﬁ?mm 28'52 28'52 :g‘ég gg TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
m exteriores 0,03 0,03 0,03 6.64 TOTAL RENTA VARIABLE 0,00 0,00
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,01 2,42 TOTAL IIC 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 -85,92 TOTAL DEPOSITOS 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -83,99 TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favorde l IC o o o o TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8280 9626 8685 93,27
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 83,99 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.280 96,26 9.089 97,61
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.601 9.311 8.601 Total i dud o en litigio 0,00 0,00

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. El periodo se refiere al final del trimestre o semestres, segtn sea el caso.




3.2. DISTRIBUCION DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS, AL CIERRE DEL PERIODO:

PORCENTAJE RESPECTO AL PATRIMONIO TOTAL

CONSUMO
CICLICO: 12,54%

COMUNICACIONES:
18,03%

OTROS: 13,92%

CONSUMO NO
CICLICO: 25,03%

FINANCIERO:
30,48%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones Instrumento Importe nominal Objetivo

abiertas al cierre del periodo (en miles de EUR) comprometido de la inversion

Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de cada una de estas posiciones ha sido inferior a 1.000 euros.

4. HECHOS RELEVANTES 5. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS RELEVANTES
AT o apticable.

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacidn de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

I o
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j. Otros hechos relevantes

6. OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES 7. ANEXO EXPLICATIVO SOBRE OPERACIONES VINCULADAS

La lIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion previa.

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

RI|=I=

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segn articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

<

e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad
del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido colocador/
asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido
una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la
misma gestora u otra gestora del grupo

<

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como
origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

OO O oO|Ogo
]
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h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

8. INFORMACION Y ADVERTENCIAS A INSTANCIA DE LA CNMV
No aplicable.




9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En el primer semestre del 2023 ha seguido con fuerza la subida de tipos de interés
por parte de los bancos centrales internacionales. Los Fed Funds Rate (upper
bound) abrieron el afio en niveles de 4,50% y experimentaron en este semestre tres
subidas hasta las actuales cuotas de 5,25%, establecida en la dltima reunién de
junio. La politica monetaria del Area Euro ha tenido el mismo recorrido al alza de
los tipos oficiales: desde cuotas de 2,50% a principio de afio, el tipo de interés de
refinanciacion principal (MRO) del Banco Central Europeo ha subido hasta 4,00%.
EL tipo de interés oficial del BCE ha registrado porcentajes mas altos solo en dos
ocasiones desde la creacion de la moneda Gnica: en 2001 tocando el 4,75% y justo
antes de la Gran recesién en 2008 con valores del 4,25%.

Las expectativas de recesion estan disminuyendo en el entorno de inversores
institucionales. El crecimiento econdmico real del Area Euro, segtin el Banco Central
Europeo, bajara hasta 0,9% para recuperarse en el bienio 2024-2025 en niveles
cercanos o ligeramente superiores al 1,5%. En el contexto estadounidense la
deceleracién econémica serd inferior, con expectativas de crecimiento real del PIB
en cuotas del 1,0% en 2023 hasta subir en torno al 1,8% en 2024 y 2025. Mismo
recorrido ha tenido la inflacion en el primer semestre del afio: el dato del CPI
europeo y americano ha experimentado importantes bajadas en el periodo, pero la
inflacién subyacente persiste en niveles superiores al 5,0%, no aceptables segtn el
mandato de politica monetaria del BCE y de la Federal Reserve.

De esta forma, la batalla contra la inflacion en Europa y Norteamérica no se ha
detenido. Aunque el mercado se espera una politica monetaria menos restrictiva por
parte de los respectivos bancos centrales, el interés de estos ltimos es de controlar
la inflacién y se espera que antes de finalizar el 2023 se experimentaran por lo
menos otras dos subidas de tipos oficiales en Estados Unidos y en el Eurozona.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La posible desaceleracion de la subida de tipos de interés por parte de los bancos
centrales constituye un 6ptimo escenario para una reduccién del tensionamiento a
la baja de las cotizaciones de los instrumentos de renta fija. Esta dltima situacion
ha caracterizado el segundo semestre de 2022 y parte del primer semestre de
2023. De esta forma, vemos cémo la estrategia de mantener una cartera de baja
duracién ha funcionado con buenos resultados en el entorno del mercado de renta
fija. Las fuertes subidas de las TIR de los bonos ofrecidos en el mercado, unida de
forma sinérgica con la desaceleracion en las subidas de tipos oficiales, comienza a
generar atractivo en estrategias de incremento de la duracidn de la cartera. De esta
forma, comenzamos a incorporar instrumentos de deuda con rendimientos hasta
vencimiento claramente superiores al 4%. La deuda incorporada a la cartera es
de emisores que son lideres en sus respectivos sectores y presentan una robusta
solidez financiera, como Goldman Sachs, CaixaBank y Netflix, todos ellos en euros.

¢) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En
este sentido el indice de referencia o benchmark establecido por la Gestora es
Euribor a semana capitalizado anualmente. En el periodo éste ha obtenido una
rentabilidad del 1,37% con una volatilidad del 0,04%, frente a un rendimiento de la
1IC del 0,70% con una volatilidad del 1,06%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversién se situaba en
8.600.658,14 euros, lo que supone un - 7,63% comparado con los 9.311.049,56 de
euros a cierre del semestre anterior.

En relacion al ndmero de inversores, tiene 1081 participes, -38 menos de los que
habia a 31/12/2022.

La rentabilidad neta de gastos de CATALANA OCCIDENTE RENTA FIJA, FI durante el
semestre ha sido del 0,70% con una volatilidad del 1,06%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,15 (directo 0,15% + indirecto 0,00%),
siendo el del afio del 0,31%.

No tiene comision sobre resultados.
e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.
No se puede establecer una comparacién del fondo con ningin otro de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La duraciéon de la cartera del Catalana Occidente Renta Fija, FI es préximo a 1 afio.
Durante el semestre se ha invertido la liquidez que se tenia en la cuenta corriente
y los vencimientos de la deuda mantenida en cartera. Durante los meses de mayo
y junio, se han llevado a cabo operaciones para aumentar la duracion de la cartera,
incorporando deuda de emisores solventes cuya rentabilidad a vencimiento se sitda
en el entorno del 4%. Los emisores incorporados han sido los siguientes: Goldman
Sachs, CaixaBank y Netflix, todos ellos en euros.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

10. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACION

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo no realiza operativa en productos derivados. El grado de cobertura
promedio a través de derivados en el periodo ha sido del 0,00. El grado de
apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 0,00.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido
de -674€.

d) Otra informacion sobre inversiones.
La vida media de la cartera es de 0,96.
La TIR media bruta de la cartera es de 3,35%.

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 0,00% del
patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 1,06%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en
relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que integran
las 11C gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y voto en
las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea
una sociedad espafiola y que la participacion de las 1IC gestionadas por la SGIIC
en la sociedad tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y siempre que dicha
participacién represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad
participada.”

En el periodo actual, la IIC no ha participado en ninguna junta de las empresas
participadas en su cartera, por lo tanto, no ha ejercido su derecho de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La bajada de los niveles de inflacion y la posible parada de subidas de tipos de
interés oficiales, o hasta reduccién de estos, en 2024 puede crear una situacién
de revitalizacién en las rentabilidades de las carteras de renta fija. La presencia
de una inflacién subyacente aln alta en la mayoria de paises desarrollados y una
incertidumbre sobre la intensidad futura de la politica monetaria restrictiva del
Banco Central Europeo y de la Federal Reserve, compone la base para un escenario
de significativa volatilidad en el mercado.

Si se concretara el primer escenario de bajada de inflacién, unida a un
relajamiento de la politica monetaria restrictiva de los bancos centrales, una
cartera con mayor duracion tendra una evolucién mejor. Si, en caso contrario,
continuara el escenario de incertidumbre y la inflacién subyacente continuase
elevada hasta el punto de llamar la atencién de los banqueros centrales, las
carteras de renta fija con menor duracion tendrian un mejor desempefio en una
ulterior subida de tipos.

Una moderaci6n de las expectativas de inflacion suavizarfa la politica monetaria.
Los Bancos Centrales seguiran subiendo los tipos de interés, pero con subidas
mas leves (es decir, no seran de 75 pb como hemos visto este afio). Si finalmente
la inflacién consigue controlarse, es posible que asistamos a una reduccion
muy significativa de la volatilidad de la renta fija, que, por otro lado, ha sido
extraordinariamente alta en estos dos dltimos afios.

No aplica en este informe.
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10. ANEXO - RENTABILIDAD (ANUAL) DE LOS ULTIMOS 10 ANOS
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* En estos afios se produjeron modificacionies significativas en la poltica de inversion.

- Rentahilidades pasadas no son

Jindicativas de resuttados ﬂ..:rt'ur,i:is_-. :

- Los gastos corrientes asi coma, en

_su caso, la comisién de resulttados
-estan incluidos en el célculo de la

ferrfahi'iidad histérica.

- Fecha de registro del fondo:
O07i02/2003
- Datos calculados en euro.

11. INFORMACION SOBRE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES, REUTILIZACION DE LAS GARANTIAS Y SWAPS

DE RENDIMIENTO TOTAL (REGLAMENTO UE 2015/2365)

A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.




